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 مـــــلدمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

الضالألُت،  مىض أن باقغث الجؼاتغ الإنلاخاث التي مؿذ الىٓام المداؾبي خؿب المٗاًحر المداؾبُت

٤ َظٍ المٗاًحر الضالألُت، الأالأ٤ٞ  بضأث المئؾؿاث جباقغ في اٖاصة بغمجت ٧ل هٓامها المداؾبي الأالمالي اٞلأ

ُٟت المالُت في  طل٪ ٢امذ الجؼاتغ بوي٘ أؾـ الأاضخت لاؾخسضام ال٣واتم المالُت بما ًخوا٤ٞ م٘ الوْ

ُٟت المالُت الأالمداؾبُت، الأازغ طل٪ جؼاًضث أَمُت الخدلُل  المئؾؿت الأأنبذ َىا٥ اهضماج بحن الوْ

ت في المؿخ٣بل  .٦م٣ُاؽ لىجاح المئؾؿت في الخايغ الأالاؾخمغاعٍ

ت مً الوؾاتل الأ صالأاث الأالخ٣ىُاث  ًمىذ الخدلُل المالي للمئؾؿت الأالمخٗاملحن مٗها مجموٖ

٘ ت الويُٗت المالُت زلا٫ ٞترة ػمىُت الأيمً مدُِ مالي الأا٢خهاصي ؾغَ  الملاتمت التي حؿمذ بمٗغٞ

 الخٛحر  الأابغاػ ه٣اٍ ال٣وة الأال٠ًٗ، الأطل٪ ببخضار قغالأٍ الخيؿ٤ُ بحن الخواػهاث المالُت الأالى٣ضًت

 الأالخٟاّ ٖلى مغصالأصًت جدضر ٞغ١ في همو  الأجُوع المئؾؿت، بالإياٞت الى أن الخدلُل المالي ٌؿاَم في

 خل المكا٧ل المالُت التي جهاخب الازخُاعاث لمسخل٠ ٩َُلها بهضٝ بىاء جغ٦ُبت مالُت نلبت الأملاتمت

٘ حوصة الأ٦ٟاءة حؿُحر وكاَها   ، م٘ الخيبؤ بالمساَغ  المالُت الأالا٢خهاصًت الأ٢ضعة ٖلى(صالأعة الاؾخٛلا٫)لغٞ

ٗالت لُت قاملت اٞلأ  .مواحهتها أالأ الخ٣لُل مً جؤزحراتها ٖلى اليكاٍ مً زلا٫ بىاء مسُُاث جموٍ

ت حٗخبر زمغة ججغبت ؾىواث ٖضًضة في جضعَـ َظا الم٣ُاؽ ب٩لُت الٗلوم الا٢خهاصًت  َظٍ المُبوٖ

 بو ب٨غ بل٣اًض بخلمؿان، الأل٣ض خاالألىا أن وؿخُٟض مً َظٍ الخجغبت لهُاٚت مدخوى الم٣ُاؽألجامٗت  

بُٗت الخسهو، لخد٤ُ٣ َظا الٛغى خغنىا ٖلى عبِ ٣ت جلاءم مؿخوى َلبت َظٍ ال٩لُت اَلأ  بُغٍ

ت بالخُوعاث الخُب٣ُُت الجضًضة المغجبُت بالىٓام المداؾبي الجضًض الأ٧ل  المٟاَُم الأال٣واٖض الىٓغٍ

. الخٛحراث الموا٦بت له، ٞٗملىا ٖلى اُٖاء أمثلت ًٖ ٧ل مٟهوم حضًض

ت لثماهُت مداالأع   :مً زلا٫ َظٍ المٗاًىت الأموا٦بت م٘ البرهامج الم٣ترح جم ج٣ؿُم َظٍ المُبوٖ

ُٟت يمً اله٩ُل ُٟت المالُت في المئؾؿت بببغاػ أَمُت َظٍ الوْ  المدوع  الأ٫ ًخم ُٞه ٖغى مضزل للوْ

ُٟت المالُت ا، بالإياٞت للأَضاٝ المغحوة مً الوْ ات٠ الأأصالأاعَ ُٟي للمئؾؿت الأأَم اْلأ  .الوْ

ت للخدلُل المالي في المئؾؿت، مً زلا٫ ابغاػ أَمُخه الأأَم   المدوع الثاوي جُغ١ الى المٟاَُم الىٓغٍ

 المباصة الأم٣وماث هجاح المدلل المالي في ازغاج ه٣اٍ ال٣وة الأال٠ًٗ في المئؾؿت مً الىاخُت المالُت

 التي جم٨نها مً الاهضماج في مدُُها المالي 
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٤ ا اٞلأ  الأزهو المدوع الثالث  لمٗالجت الٗملُاث الأزُواث حٗضًل المحزاهُت مً زلا٫ ٖغى ٖىانغَ

  ٣٦اٖضة أؾاؾُت لٟهم الم٣ُاؽ ٣ٞض جم التر٦حز ٖلى ابغاػ ٧ل ال٣واٖض المدوع ٌٗخبرالمٗاًحر الضالألُت، الأ

ؼ طل٪ بؤمثلت جُب٣ُُت ل٩ل خالت،الأ٢واهحن ت الأالخُب٣ُُت لكغح ٦ُُٟت الخدلُل الأحٗؼٍ   الأالمٟاَُم الىٓغٍ

 . المالُت أالأ اليؿب المالُت الخواػهاثالويُٗت المالُت لمئؾؿت ؾواء بواؾُت المئقغاث

 أما المدوع الغاب٘ ٞخم الخُغ١ مً زلاله الى الخٗغٝ الى الأحه  زغ مً ال٣واتم المالُت المخمثل في حضالأ٫ 

٣ا ُٟت، بٌٗ ٖغى ٖىانغ الجضالأ٫ اٞلأ ُه ؾواء خؿب الُبُٗت أالأ خؿب الوْ  خؿاباث الىخاتج  بىوٖ

٣ا بؤمثلت جُب٣ُُت، لُخم بٗض طل٪ جدلُله  لل٣واٖض المىهوم ٖليها في مٗاًحر المداؾبت الضالألُت مغٞ

٠  بواؾُت  عنضة الوؾُُُت لدؿُحر الأالمئقغاث المالُت الممثلت في وؿب الغبدُت، وؿب المهاعٍ

باء، وؿب حٛحر في اليكاٍ  .الأٖ 

لُت للمئؾؿت مً زلا٫ يبِ المٟاَُم المغجبُت  المدوع الخامـ جم جسهُهه لكغح الُا٢ت الخموٍ

لُت  بىاء ٖلى حضالأ٫  ل الظاحي، زم ٖغى َغ١ ٢ُاؽ َظٍ الُا٢ت الخموٍ ل الظاحي الأ٢ضعة الخموٍ  بالخموٍ

 .خؿاباث الىخاتج

يها الا٢خهاصًت الأالمالُت الأأَم اؾخسضاماتها   أما.المدوع الؿاصؽ جىاالألىا مً زلاله جدلُل المغصالأصًت بىوٖ

 المدوع الؿاب٘ ٞخم الخُغ١ ُٞه لخدلُل الغاٞٗت المالُت، مٟهومها، ٦ُُٟت ٢ُاؾها، ؾلو٦ها الأالآزاع المترجبت

٘ المالي بؤمثلت جُب٣ُُت  .لها، لُخم الاهخ٣ا٫ لخدلُل الأقغح مٟهوم المساَغ المالُت المهاخبت للغٞ

ل الأ٦ُُٟت اٖضاصٍ، بالإياٞت م٩وهاجه الأأَم ت بالمدوع الثامً الظي جىاالأ٫ مسُِ الخموٍ  لىىه المُبوٖ

ً جُب٣ُُت  .   اؾخسضاماجه الأجم جضُٖم طل٪ بؿلؿلت جماعٍ

ؼ ت حؿاَم في حٗؼٍ ت بؿلؿلت أٖما٫ جُب٣ُُت زانت ب٩ل مدوع الأا٢تراح أؾئلت هٓغٍ  جم جضُٖم المُبوٖ

ت،  بهضٝ ج٣ُُم الُالب  ٞهم الُالب، الأفي النهاًت ٢مىا بوي٘ خالت ٖملُت قاملت لما ج٣ضم في المُبوٖ

 .    خو٫ المٗاعٝ الم٨دؿبت للم٣ُاؽ

٣ىا في ج٣ضًم لُلبدىا الأػملاتىا َظا الٗمل المخواي٘، بهضٝ  الأفي  زحر هغحو مً الله أن ه٩ون ٢ض اٞلأ

هم الخدلُل المالي لجمُ٘ الُلبت الأالمهخمحن بهظا الخسهو  .حؿهُل صعاؾت اٞلأ
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 مدخل للىظيفة االإالية في االإإطظة: االإحىز الأوو 

  :أهمية الىظيفة االإالية في االإإطظة -1

ُٟت المالُت بؤجها مجموٕ المهام الأ وكُت التي ج٣وم بها ٖضص مً المهالر الأ ٢ؿام  حٗغٝ الوْ

ت الأالاؾخسضام  مثل لها ٦ما . 1تهضٝ الى اصاعة الخض٣ٞاث المالُت الأالبدث ًٖ المواعص المالُت الًغالأعٍ

ت مً أالأحه اليكاٍ الا٢خهاصي الخام بالخهو٫ ٖلى  موا٫ الأاصاعتها ت مخىوٖ  . 2حٗغٝ بؤجها مجموٖ

اتٟه بضالأن  ات٠ المئؾؿت، خُث لا ٌؿخُُ٘ مكغالإٔ ال٣ُام بوْ ُٟت المالُت مً أَم اْلأ  حٗخبر الوْ

ُٟت المالُت ٦ما أن أي ٢غاع في المئؾؿت َو في أخض حواهبه ٢غاع مالي لظل٪ ٌؿخدُل الىٓغ  الخاحت للوْ

خباع  ٖلى  َضاٝ الأالؿُاؾاث الأال٣غاعاث الأالٗملُاث المخٗل٣ت بالإهخاج الأالخوػَ٘ صالأن  زظ بٗحن اٖلا

ُٟت المالُت جمثل. 3الجاهب المالي ٞيها، خُث ان  موع المالُت مً ازخهام الإصاعة المالُت  مما ؾب٤ الوْ

ت مً ال٣غاعاث مً قؤجها أن جد٤٣ ظا باجساط مجموٖ  أَضاٝ اصاعة المئؾؿت ٩٦ل مً الىاخُت المالُت، اَلأ

 المئؾؿت الأججٗل مؿخوى المواعص مخوا٣ٞا م٘ اخخُاحاتها، الأمغا٢بت جىُٟظ جل٪ ال٣غاعاث الأطل٪ لخدضًض

. الاهدغاٞاث بض٢ت، الأالو٢وٝ ٖىض الإحغاءاث الخصخُدُت في الو٢ذ المىاؾب

وظائف وأدواز الىظيفة االإالية   -2

ل، المداؾبت، ٢غاعاث ات٠ المغجبُت ب٩ل مً الخموٍ ت مً الوْ ُٟت المالُت مجموٖ  جخًمً الوْ

 ٦ما حؿخسضم الخسُُِ الأالخوحُه... الاؾدثماع، المغا٢بت الضازلُت الأحؿُحر الؿُولت الأالمساَغ المالُت

 الأالمغا٢بت الأجوػَ٘ المواعص المالُت، مؿخُٗىت في طل٪ بمىٓومت مً أصالأاث الأج٣ىُاث الدؿُحر المالي بضاًت مً

ل  الأمً أَم  صالأاع. الخدلُل المالي الى جُب٤ُ َغ١ الأج٣ىُاث ازخُاع الاؾدثماعاث الأجدضًض مهاصع الخموٍ

ُٟت المالُت ما ًلي : 4الوْ

                                                           
 

ش ي، الدؿُحر المالي   1  25، ٖمان الاعصن، م2011صعالأؽ الأجُب٣ُاث، صاع الأاتل لليكغ، الُبٗت الثاهُت  (الاصاعة المالُت ) الُاؽ بً ؾاس ي، ًوؾ٠ ٢غَ
 9 م ، 2014مدمض الٟاجذ مدموص بكحر المٛغبي،  الاصاعة المالُت ، صاع اليكغ للجامٗاث مهغ   2
3
 9 نفس المرجع السابق، ص  

4
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ل المىاؾب لمسخل٠ وكاَاث المئؾؿت -  .يمان الخموٍ

ت -  .الخسُُِ المالي الأالأي٘ المواػهاث الخ٣ضًغٍ

ا بما ًخوا٤ٞ م٘ الخواػن المالي -  .مغا٢بت الخض٣ٞاث الى٣ضًت الأحؿُحرَ

٠ بما ٞيها مً المؿخد٣اث الأالخ٣و١ ًٖ حمُ٘  وكُت -  .حُُٛت الى٣ٟاث الأالمهاعٍ

 :أهداف الىظيفة االإالية -3

 حٗمل الإصاعة المالُت في اَاع الٗام للمئؾؿت الأالمخمثل في حُٗٓم ٢ُمت الؿو٢ُت للمئؾؿت الى

: جد٤ُ٣ حملت مً  َضاٝ المالُت جىضعج ٧لها جدذ َضٞحن عتِؿُحن َما

 (جد٤ُ٣ ؾُولت ملاتمت )الخواػن المالي  -

 (جد٤ُ٣ ا٦بر عبذ مم٨ً )المغصالأصًت  -

 مً الىاخُت الٗملُت ٌٗخبر َظان الهضٞان مخٗا٦ؿان، خُث أن ملاتمت المئؾؿت ٖامت الأصعحت

ىتها، الا أن َظا الؿلو٥ ٌٗخبر ججمُضا للأموا٫  ؾُولتها زانت جؼصاص ٧لما اخخٟٓذ بمبالٜ مالُت في زؼٍ

ئزغ ؾلبا ٖلى المغصالأصًت المالُت للمئؾؿت، مما ٌؿخضعي مً الإصاعة المالُت اهتهاج الؿبل الأالؿُاؾاث  اٍلأ

 المالُت ال٨ُٟلت بخس٠ُٟ خضة َظا الخٗاعى الأيمان هوٕ مً الخوا٤ٞ  مثل بحن الهضٞحن يمً

ل الأجوػَ٘  عباح . 1ال٣غاعاث الاؾدثماع الأالخموٍ

جضع الإقاعة الى أن الخٗاعى بحن َضفي الغبدُت الأالؿُولت لِـ أمغا خخمُا في ٧ل  خوا٫،بل  اٍلأ

 ٢ض ًدضر أن ًخد٤٣ الهضٞحن مٗا ٞخ٩ون الغبدُت مغجٟٗت الأالؿُولت مغجٟٗت، أالأ ًخد٤٣ اخض الهضٞحن

. 2ٞخ٩ون عبدُت المئؾؿت مغجٟٗت ل٨نها حٗاوي مً أػمت ؾُولت الأال٨ٗـ صخُذ

ُٟت المالُت حٗخمض ٖلى زلازت مخٛحراث أاهُلا٢ا مما ؾب٤ هجض  : 3ن الوْ

                                                           
1
 21،ص 2007 أيمن الشنطي، عامر شقر، مقدمة في الإدارة والتحليل المالي، دار البداية للنشر والتوزيع، عمان الأردن،  

 12مدمض الٟاجذ مدموص بكحر المٛغبي، مغح٘ ؾاب٤، م   2
. 49، م 2010ة، صاع َومت للُباٖت الأاليكغ الأالخوػَ٘، الجؼاتغ لو٫ الدؿُحر المالي للمئؾؿت صعالأؽ الأمؿاتل مذ:  زمِـ قُدت 3
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ت جدذ: المغصالأصًت -  حٗغٝ ببم٩اهُت المئؾؿت ٖلى الخٟاّ الأػٍاصة  موا٫ الخانت المويوٖ

خد٤٣ طل٪ اطا ٠ُ الوؾاتل المخاخت، اٍلأ ها بهٟت صاتمت، الأتهضٝ الى جولُض هخاتج مً جوْ  جهغٞ

 ٧اهذ الىخاتج المد٣٣ت جٟو١ الوؾاتل  

ش التزاماتها: الملاتمت -  مثل حؿضًض  حوع، حؿضًض )الأهي ٢ضعة المئؾؿت ٖلى مواحهت جواعٍ

 (...الضًون 

 .ًم٨ً عبِ المساَغة بٗبئ مؿخ٣بلي مدخمل الو٢وٕ  ًئزغ ٖلى مؿاع الىخاتج في المئؾؿت:الخُغ -
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 مدخل للححليل االإالي في االإإطظة:  االإحىز الثاوي

 :مفهىم الححليل االإالي  -1

بها بٗض المالُت ال٣واتم صعاؾت  » اهه ٖلى المالي الخدلُل ٌٗغٝ  ، ال٨مُت  ؾالُب باؾخسضام جبوٍ

ا بحن الأالٗلا٢اث اْهاع الاعجباَاث بهضٝ الأطل٪  َظٍ الأازغ الٗىانغ َظٍ ٖلى ججغي  التي الخٛحراث الأ ٖىانغَ

ت مً الأاقخ٣ا١ الخٛحراث  الاتخماهُت الىاخُت مً الميكؤة الأي٘ صعاؾت ٖلى حؿاٖض التي المئقغاث مجموٖ

لُت الأ الأالدكُٛلُت غاٝ ل٩اٞت المٗلوماث الأج٣ضًم َظٍ المئؾؿت أصاء الأج٣ُُم الخموٍ  احل مً المؿخُٟضة َ 

 .1الؿلُمت ال٣غاعاث اجساط

ٗغٝ  مٗلوماث ٖلى منها الخهو٫  لأحل ما المئؾؿت ًٖ المخاخت المالُت للبُاهاث مٗالجت ٖملُت » بؤهه اَلأ

ت المئؾؿاث أصاء ج٣ُُم الأفي ال٣غاعاث اجساط في ٖملُت حؿخٗمل  الخايغ الأ الماض ي في الهىاُٖت الأ الخجاعٍ

 .2المؿخ٣بل  في الوي٘ ٖلُه ؾ٩ُون  ما الأجو٢٘ )حكُٛلُت أالأ مالُت( موحوصة حصخُو أًت مك٩لت في الأ٦ظل٪

ٗغٝ  المئؾؿت، وكاٍ مً مُٗىت مايُت ػمىُت لٟترة المالُت للخالت الأج٣ُُما قاملا حصخُها بؤهه أًًا اَلأ

 م٘ جدىاؾب الأالأؾاتل أصالأاث باؾخٗما٫ المخبٗت، الؿُاؾت مً الأالؿلبُت الاًجابُت الجواهب الأالو٢وٝ ٖلى

   3.المغاص جد٣ُ٣ها  َضاٝ َبُٗت

٠، هجض أن الخدلُل المالي بمضلوله الخ٣ُ٣ي لا ٣ًخهغ ٣ِٞ ٖلى مجغص ٢غاءة  اهُلا٢ا مً َظٍ الخٗاعٍ

 البُاهاث المالُت الميكوعة الأاهما ًخٗضى طل٪ الى البدث ًٖ صلالاث َظٍ البُاهاث حؿاٖض في الخيبئ

 باججاَاتها المؿخ٣بلُت، الأبظل٪ ٣ًوم المدلل المالي بخ٣ُُم  صاء المالي الخالي للمئؾؿت الأاؾخ٣غاء

ملُت اجساط ال٣غاع   .الاججاَاث التي ؾدك٩لها أوكُتها المؿخ٣بلُت بما ًدىاؾب اٖلأ

 .أهمية الححليل االإالي -2

                                                           
1
 12، م2005، ٖمان 2،الُبٗت لليكغ الأاتل صاع ، ال٣غاعاث نىاٖت مضزل المالي الخدلُل  زغالأن، الأ ، مدمض قا٦غ مىحر  

  .141، م2000،ٖمان  الأالخوػَ٘ لليكغ نٟاء صاع ، جُب٣ُاث– مٟاَُم -أؾـ المالي الأالخدلُل ،الإصاعة  زغالأن الأ ، ٦غاحت الخ٨ُم ٖبض 2
اث صًوان ، المالي الدؿُحر ، لؿلوؽ مباع٥  3  15، م2012، الجؼاتغ 2 الُبٗت ، الجامُٗت المُبوٖ
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ٗخبر  الأي٘ في المالي المؿحر ٖليها ٌؿدىض التي الغ٦حزة ٌٗخبر الأ المالي الدؿُحر مهام مً مهمت المالي الخدلُل اَلأ

 1 :الخالُت الى٣اٍ في المالي الخدلُل أَمُت المؿخ٣بلُت، الأجبرػ المالُت الأالخُِ البرامج

ت الخُِ اٖضاص بالخالي الأ أَضاٞها عؾم في المئؾؿت اصاعة ٌؿاٖض -  اليكاٍ لمؼاالألت اللاػمت الؿىوٍ

  .الا٢خهاصي

 اللاػمت الخصخُدُت الإحغاءاث باجساط طل٪ الأ خضالأثها خا٫ الاهدغاٞاث جصخُذ مً الإصاعة جم٨حن -

ت الٟغم ا٦دكاٝ -   .الجضًضة الاؾدثماعٍ

اصة ٞٗالت أصاة ٌٗخبر -   . الخض٤ُ٢ ٖملُت ٞٗالُت لؼٍ

  .المئؾؿت اصاعة مضى ٖلى الخ٨مالأ .للمئؾؿت المالُت الخالت حصخُو -

اء الأ الا٢تراى ٖلى المئؾؿت ٢ضعة جدضًض -  صًوجهاب الوٞ

٘ مً خُث - الغبدُت، المغ٦ؼ المالي الأ الاتخماوي، المغ٦ؼ الخىاٞس ي، الأ٢ضعة المكغالإٔ ٖلى : ج٣ُُم المكاعَ

ت   (الٟكل المالي )الاؾخمغاعٍ

ملىمات ومبادئ الححليل االإالي  -3

ت الى حؿدىض ٖلمُت، مىهجُت المالي الخدلُل ًخُلب  ٖليها ٌٗخمض التي الأالمباصة الم٣وماث مً مجموٖ

 2: الخالي الىدو ٖلى أَضاٞه لخد٤ُ٣

 ًم٨ً ٖامت الأبهٟت أزغي  الى ٞئت مً  َضاٝ الأجخٟاالأث : المالي الخدلُل لأَضاٝ الواضر الخدضًض/ 1

  . الميكؤة لضي الموحوصة المك٩لت أالأ المويوٕ يوء ٖلي الهضٝ جدضًض

حر : المالي الخدلُل ٌكملها التي المالُت الٟترة جدضًض /2 خماص ًم٨ً مالُت بُاهاث الأجوٞ  لؿىواث ٖليها اٖلا

 ٌؿخُُ٘ التي المٗلوماث ٖلي منها للخهو٫  ٧اُٞت ج٩ون  لا ٢ض الأاخضة لؿىت المالُت ال٣واتم ان خُث مخخالُت،

 ٫الٗمي الأام٩اهُاث ٢ضعاتها ٖلي الخ٨م زلالها مً المدلل

                                                           
اث الجامُٗت، الجؼاتغ، (صعالأؽ الأ جُب٣ُاث)ٖبض الخُٟٔ  ع٢م، الخدلُل المالي،   1  . 32 م1999، صًوان المُبوٖ
2
ضع الواخض، مغا٢بت الدؿُحر الأ صاء المئؾؿت الا٢خهاصًت، صاع المدمضًت الٗامت ،الجؼاتغ،   . 135 ،م 1999هانغ صاصي ٖضالأن، ٖبض االله ٢وٍ
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م٨ً : أَضاٞه الى للونو٫  المدلل اليها ًدخاج التي المٗلوماث جدضًض/ 3   مً ٖليها الخهو٫  للمدلل اٍلأ

حر الميكوعة للكغ٦ت المالُت ال٣واتم غ الميكوعة، اٚلأ غ الخؿاباث مغا٢ب الأج٣غٍ  الإصاعة، مجلـ الأج٣اعٍ

ت ب ال٣واتم المالُت بما ًدىاؾبالى ٦ما ًدخاج المدلل المالي . الأالمٗلوماث أالأ الم٩اجب الاؾدكاعٍ  اٖاصة جبوٍ

 . م٘ زُت الخدلُل المؿتهضٞت

 بدُث ًبضأ المدلل المالي ٞوعا بٗض: ازخُاع أؾلوب الأأصاة الخدلُل المىاؾبت للمك٩لت مويوٕ الضعاؾت/ 4

 خهوله ٖلي المٗلوماث المىاؾبت الأال٩اُٞت لٗملُت الخدلُل في جدضًض أصاة الخدلُــل المـالي لاؾخسغاج

 .......المٗلوماث، ؾواء ٧اهذ جدلُل مئقغاث أالأ جدلُل باؾخسضام اليؿب أالأ جدلُل م٣اعن 

غ الظي ٌٗض مً ٢بل المدلل في جهاًت ٖملُت الخدلُــل المـالي/ 5  الأهي: الأي٘ الخونُاث اللاػمت في الخ٣غٍ

غ بخدلُل الىخاتج الأالأي٘ الخونُاث  المغخلت الخخامُت الم٨ملت للخدلُل المالي مً زلا٫ نُاٚت ج٣غٍ

 .اؾدىاصا الى زبرة المدلل المالي في ٢ُإ وكاٍ المئؾؿت

 1:الأل٩ي ًد٤٣ المدلل المالي المخُلباث الأالكغالأٍ ٖلُه مغاٖاة ما ًلي

غ لضًت زلُٟت ٖامت ًٖ المئؾؿت الأوكاَها الأالبِئت المدُُت بها الا٢خهاصًت -  أن جخوٞ

 ...الأالاحخماُٖت

ُت التي  - أن ًبرػ الٟغالأى التي بُني ٖليها ٖملُت الخدلُل بالإياٞت ٚلى المخٛحراث ال٨مُت الأالىوٖ

 .جغجبِ بدل المك٩لت مدل الضعاؾت الأالتي جدىاؾب م٘ أَضاٝ ٖملُت الخدلُل

 أن لا ًخو٠٢ ٖمل المدلل في ابغاػ ٖوامل ال٣وة الأال٠ًٗ بل لابض مً حصخُو أؾبابها -

 الأاؾخ٣غاء اججاَاتها المؿخ٣بلُت

ُت في ٞهم الأجٟؿحر الخ٣ات٤ بهوعة مجغصة بُٗضة ًٖ الخدحز -  أن ًدؿم المدلل بالمويوٖ

الصخص ي، ٦ما لابض مً الاؾخٗاهت مهاصع جخمخ٘ بالمهضا٢ُت، بدُث جدؿم المٗلوماث 

ُت الأالملاتمت  .المؿخسضمت ب٣ضع مخواػن مً المويوٖ
                                                           

 5،م2000 المالي الأالاتخماوي  ؾالُب الأ صالأاث الأالاؾخسضاماث الٗملُت، صاع الأاتل لليكغ، ٖمان مدمض مُغ ، الخدلُل 1
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 :الجهات االإظحفيدة مً الححليل االإالي -4

غاٝ جخٗضص  اؾخسضاماتهم لخل٪ المٗلوماث الأطل٪ أٚغاى جدىوٕ ٦ما الخدلُل، مً المؿخُٟضة َ 

٣ا لخىوٕ ٖلا٢تهم بالمئؾؿت مً حهت الألخىوٕ ٢غاعاتهم المبيُت  .أزغى  حهت مً المٗلوماث َظٍ ٖلى اٞلأ

غاٝ الأجى٣ؿم  :1المالي خؿب هوٕ الخدلُل المالي ٦ما ًلي الخدلُل مً الأالمؿخُٟضة المؿخٗملت َ 

 :الححليل الداخلي- 4-1

٣ًهض به الخدلُل المالي الظي ًخم بواؾُت ٢ؿم أالأ الأخضة ج٣٘ يمً اله٩ُل الخىُٓمي للمئؾؿت 

ا، الأج٩ون في َظٍ الخالت المئؾؿت هٟؿها المؿخُٟضة مً .... مثل الإصاعة المالُت، ٢ؿم المداؾبت حرَ اٚلأ

خه الخامت بؿُاؾاث المئؾؿت  الخدلُل المالي، الأالظي ًخمحز ببم٩اهُاث أ٦ثر مً ٚحرٍ مً أهوإ  زغى لمٗغٞ

 .الأم٣ضعجه ٖلى الخهو٫ ٖلى البُاهاث اللاػمت بك٩ل ص٤ُ٢ الأمٟهل

 : الححليل الخازجي- 4-2

حهضٝ َظا الخدلُل لخضمت الجهاث الخاعحُت التي حؿعى لخدلُل  الأيُٗت ٖلا٢تها م٘ المئؾؿت، 

باليؿبت للمٗلوماث المؿخسضمت ٚالبا ما حٗضَا المئؾؿت، مما ًجٗل َظا الخدلُل ًدٓى بهٗوبت 

الخهو٫ ٖلى بُاهاث ص٣ُ٢ت الأقاملت، الأمً أَم الجهاث المؿخسضمت لهظا الىوٕ مً الخدلُل المالي ما 

 : 2ًلي

 المؿدثمغالأن الخالُون الأالمدخملون  -

 الم٣غيون ٧البىو٥ -

 الٗملاء الأالموعصالأن  -

 الجهاث الأالمئؾؿاث الخ٩ومُت  -

 :اطحعمالات الححليل االإالي -5

 3:ج٨مً اؾخٗمالاث الخدلُل المالي في

                                                           
1
 31، ص 2007 وليد الحيالي ، التحليل المالي، منشورات الأكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك،  

2
 7،م 2000 المالي الأالاتخماوي  ؾالُب الأ صالأاث الأالاؾخسضاماث الٗملُت، صاع الأاتل لليكغ، ٖمانالخدلُل  محمد مطر،  

3
 127، عمان الأردن، ص2007 أيمن الشتطي، عامر شقر، مقدمة في الادارة والتحليل المالي، دار البداية للنشر والتوزيع الطبعة الأولى 
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حهضٝ لضعاؾت الٗلا٢ت بحن الم٣غى م٘ الم٣ترى لخ٣ُُم  زُاع المخو٢٘ : الخدلُل الاتخماوي- 5-1

٤ َظٍ الٗلا٢ت  مواحهتها اٞلأ

ٌٗض مً أَم الخُب٣ُاث الٗملُت للخدلُل المالي، خُث حهضٝ لخ٣ُُم ؾلامت :  الخدلُل الاؾدثماعي - 5-2

اؾدثماعاث  ٞغاص الأالمئؾؿاث المؿدثمغة الأ٦ٟاًت ٖواتضَا، ٦ما جمخض لدكمل ج٣ُُم المئؾؿت هٟؿها 

ت للاؾدثماعاث في مسخل٠ المجالاث  .الأال٨ٟاءة الإصاعٍ

ً الأخضة ا٢خهاصًت الأاخضة هدُجت لاهضماج :  جدلُل الاهضماج الأالكغاء- 5-3 حهضٝ لخ٣ُُم هخاتج ج٩وٍ

 .الأاهًمام الأخضجحن أالأ أ٦ثر مٗا

غاٝ التي لها ٖلا٢ت بالمئؾؿت مثل الم٣غيحن مً زلا٫ :  جدلُل ج٣ُُم  صاء- 5-4 ٌؿخٗمل مً َ 

 .ج٣ُُم عبدُت المئؾؿت

ٗت :  الخسُُِ- 5-5 ا لمؿخ٣بل ٧ل مئؾؿت الأطل٪ بؿبب الخٛحراث الؿغَ حٗخبر َظٍ الٗملُت أمغا يغالأعٍ

ملُت الخسُُِ هي ٖباعة ًٖ الأي٘ جهوع للأصاء المخو٢٘ للمئؾؿت بالاؾترقاص بالأصاء  للأؾوا١، اٖلأ

 .الؿاب٤ لها

 :البعد الصمني للححليل االإالي -6

 :الخدلُل المالي ٢هحر  حل- 5-1

 ًم٨ً أن ٩ًون الخدلُل عاؾُا أالأ أ٣ُٞا لخدلُل ال٣واتم المالُت في المضى ال٣هحر، الهضٝ مىه

 ٢ُاؽ ٢ضعاث المئؾؿت الأاهجاػاتها في المضى ال٣هحر ، ٦ما ًغ٦ؼ ٖلى الؿُولت الأالخض٣ٞاث الى٣ضًت

 .الأعأؾما٫ الٗامل الأم٩وهاجه الأالغبدُت في  حل ال٣هحر

ل  حل- 5-2  :الخدلُل المالي َوٍ
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غ٦ؼ ل  حل، اٍلأ  ٌؿخسضم أًًا الخدلُل المالي عأؾُا أالأ أ٣ُٞا لخدلُل ال٣واتم المالُت في المضى َوٍ

 َظا الخدلُل ٖلى جدلُل ٩َُل المالي الأجدلُل  نو٫ الثابخت الأمضى اهخٓامها في جوػَ٘ أعباخها الأجؤزحر طل٪

ل  حل  .ٖلى  ؾهم في الؿو١ المالي بالإياٞت للخسُُِ المالي َوٍ

ت  ت )ؾلؿلت  ؾئلت الىٓغٍ  (جثبُذ المٟاَُم الىٓغٍ

: الؿئا٫  الأ٫ 

ا؟ ةًخُلب الخدلُل المالي مىهجُت ٖلمُت حؿدىض الى مجموٕ  مً الم٣وماث أط٦غَ

 : الؿئا٫ الثاوي

 ٞؿغ حٗاعى جد٤ُ٣ أَضاٝ الؿُولت م٘ جد٤ُ٣ أَضاٝ الغبدُت؟

 :الؿئا٫ الثالث

 ما هي الجهاث التي ًم٨ً أن حؿخُٟض مً الخدلُل المالي؟

 :الؿئا٫ الغاب٘

 ما َو الٟغ١ بحن الخدلُل المالي  ٣ٞي الأالخدلُل المالي عأس ي؟

الؿئا٫ الخامـ

 ٣ًا٫ بؤن الخدلُل المالي بٗضا ػمىُا ًمثل الخايغ الأالماض ي، ٞما َو الم٣هوص بهظٍ الٗباعة؟

 :الؿئا٫ الؿاصؽ

؟  لُد٤٣ الخدلُل المالي أَضاٞه لابض للمؿحر المالي مغاٖاة الأجواٞغ قغالأٍ مُٗىت أط٦غٍ

 :الؿئا٫ الؿاب٘

ُٟت المالُت؟ ات٠  ؾاؾُت للمئؾؿت ابغػ طل٪ مً زلا٫ أصالأاع الوْ  حٗخبر الإصاعة المالُت مً الوْ

 الؿئا٫ الثامً 

 ُٞما جخمثل الازخلاٞاث في البٗض الؼمني للخدلُل المالي؟

 :الؿئا٫ الخاؾ٘

 الخُغ  - الٗاتض،  - المغصالأصًت،  - الؿُولت، -  صاء،   - الغبدُت،  :  - ما الم٣هوص بالمهُلخاث الخالُت
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 ثحليل االإيزاهية االإالية:  االإحىز الثالث 

 

شيل ومىىهات االإيزاهية االإالية االإحاطبية   -1

 في جهاًت ج٩ون  ٣ٞض اؾخٛلا٫ ًمثل جهاًت صالأعة مٗحن الأ٢ذ في به ج٣وم ٖلى أجها ٦ك٠ المحزاهُت حٗغٝ

 ما الأل٩ل أنو٫  ق٩ل في أموا٫ مً جمل٨ه ما موٕلمج ؾىت، ٧ل قهغ االأ في جهاًت ٧ل ٞهل أالأ في جهاًت ٧ل

 أالأ عبذ ٧اهذ ان ؾواء للضالأعة الهاُٞت الىدُجت ًمثل بُنهما الٟغ١  الأ ق٩ل زهوم في أموا٫ مً ٖليها

  .1، الأهي ح٨ٗـ المغ٦ؼ المالي للمئؾؿت زلا٫ الؿىت المالُتزؿاعة

ٟها أًًا ًم٨ً الأ ه ما زلا٫ مً مُٗىت لخٓت في للمئؾؿت المالي الوي٘ ح٨ٗـ مغ ة ٖلى أجها حٗغٍ  مً جدوٍ

غاُٞت نوعة الا هي ما الٗامت المحزاهُت ٞان  زغ الأزهوم، الأبخٗبحر أنو٫   لخٓت في المالُت للأالأيإ ٞوجوٚ

لت الأ٢هحرة .مُٗىت   الأجدخوي المحزاهُت ٖلى حاهب  نو٫ موحوصاث المئؾؿت التي جترحم اؾدثماعاتها َوٍ

ل ؾواء بالمضًوهُت أالأ خ٣و١ المل٨ُت، ٦ما ًلي  : حل الأحاهب الخهوم الظي ٨ٌٗـ ٢غاعاث الخموٍ

: جاهن الأالأىو  -1-1

ت، ٚحر أنولا صاتمت بهوعة المئؾؿت وكاٍ لخضمت الموحهت  نو٫  ٖىانغ الأحك٩ل  أما حاعٍ

ت أنولا حك٩ل الأحهتها ٞبجها بؿبب َظٍ الهٟت لها لِؿذ التي  نو٫  ، خُث جم ج٣ؿُمها ٖلى حاعٍ

ت الأالؿُولت، ٞالأنو٫ التي حؿخٛغ١ جدولها الى ؾُولت أ٦ثر مً ؾىت حٗخبر جثبُخاث  أؾاؽ مبضأ الؿىوٍ

ت  الأا٢ل مً ؾىت حٗخبر أنو٫ حاعٍ

  : 2الجازية غير الأالأىو  -1-1-1

ت، الخثبُخاث مثل ال٨ُان، وكاَاث لخاحاث مؿخمغة بهوعة للاؾخٗما٫ مسههت  الُٗيُت الأالمٗىوٍ

٠ُ خُاػتها لٛاًاث جخم أالأ ا ال٨ُان ًىوي  لا التي أالأ البُٗض المضى ٖلى الخوْ  الإزني  قهغ ًٚون  في اهجاػَ

ش جلي التي ٖكغ  : ًلي ُٞما  نو٫  َظٍ أَم الأجخم ، المالُت ؾيخه ٢ٟل جاعٍ

                                                           
 24، م2008 ٖضهان جاًه الىُٗمي، اعقض ٞئاص الخمُمي، الخدلُل الأالخسُُِ المالي اججاَاث مٗانغة، صاع الُاػالأعي الٗلمُت لليكغ الأالخوػَ٘ ٖمان 1
ضة 2 ت، للجمهوعٍت الغؾمُت الجغٍ  81 م المالي، المداؾبي الىٓام المخًمً الأ 2009 ماعؽ 25 في  الهاصع07/10/ ع٢م ال٣اهون  الجؼاتغٍ
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 و : االإادًة غير الحثبيحات حر ه٣ضي ٚحر للخدضًض ٢ابل أنل اَلأ  مً الأمؿخٗمل مغا٢ب ماصي، اٚلأ

٣هض . الٗاصًت أوكُتها اَاع في المئؾؿت َغٝ ت الخثبُخاث جل٪ به اٍلأ  الملموؾت،التي ٚحر المٗىوٍ

ت المدلاث اؾخٗما٫، احاػاث جغازُو أالأ الٗموم ٖلى جدخوى  ت، الٗلاماث ، الم٨دؿبت الخجاعٍ  الخجاعٍ

٠ الخؤل٠ُ الازترإ، خ٣و١  بغاءاث المٗلوماجُت، البرامج غ مهاعٍ  الثابخت، بال٣ُم الخانت الخُوٍ

 .الخ.… الا٢خىاء ٞاع١ 

 و :االإادًة الحثبيحات  الأالإًجاع الخضماث، ج٣ضًم ، الإهخاج احل مً المئؾؿت جدوػٍ ُٖني أنل اَلأ

غاى الأالاؾخٗما٫ ت، الأالظي لٚأ  . المالُت الؿىت مضة بٗض ما الى اؾخٗماله مضة حؿخٛغ١  أن ًٟترى اصاعٍ

 ال٣ُم الثابخت الى بالإياٞت الهىاُٖت  صالأاث الأ المٗضاث الخ٣ىُت التر٦ُباث  عاض ي، : مً ٧ل الأحكمل

 .  زغى  الماصًت

 ت الماصًت ٚحر أالأ الماصي الخثبُخاث ٧ل الأهي : امحياش شيل في الحثبيحات  مً الامخُاػ موي٘ المويوٖ

 . له الممىوح الامخُاػ ناخب َغٝ مً أالأ ماهذ الامخُاػ ٢بل

 في بٗض ج٨خمل لم ػالذ لا التي الماصًت ٚحر أالأ الماصًت الخثبُخاث هي : اهجاشها الجازي  الحثبيحات 

ا   . اهجاػَ

 ٣هض أؾاؾا : االإالية الحثبيحات لت أنو٫  ًٖ ٖباعة المثبخت، ٞهي الؿىضاث جل٪ اٍلأ   حل َوٍ

 1قهغا ٖكغ لازني للمئؾؿت المالُت المدٟٓت صازل ب٣ائها مضة جخٗضى

  :الجازية الأالأىو  -1-1-2

 أالأ جخم الٗاصي للاؾخٛلا٫ صاتغة اَاع في اؾتهلا٦ه أالأ بُٗه أالأ اهجاػٍ ام٩اهُت ال٨ُان ًغج٣ب أنو٫  هي

ا ال٨ُان ًغج٣ب ٢هحرة لمضة أالأ المٗاملاث احغاء لٛاًاث أؾاؾا خُاػتها  ٖكغ الازني  قهغ ًٚون  في اهجاػَ

                                                           
غ  1  40 م ، الؿاب٤ المغح٘ ، ؾامي مدمض لؼٖ
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ش جلي التي ىت أموا٫ جمثل أالأ المالُت، ؾيخه ا٢ٟا٫ جاعٍ  َظٍ أَم جخمثل .لل٣ُوص اؾخٗمالها ًسً٘ لا التي الخؼٍ

 : ًلى ُٞما  نو٫ 

 َظا لمثل الإهخاج ٢ُض هي التي أالأ ،لليكاٍ الٗاصي الؿٗغ بدؿب لبُٗها  نو٫ المداػة : المسؼالأهاث -

 . الخضماث ج٣ضًم أالأ الإهخاج مؿاع يمً اؾتهلا٦ها الم٣غع  مً لواػم أالأ أالألُت مواص ق٩ل في البُ٘،

 الأالتي جًمً ٖاصة خؿاباث الؼباتً الأالخؿاباث الملخ٣ت له  :خ٣و١ الاؾخٛلا٫ ٢هحرة  حل- 

الأهي جمثل  موا٫ المخاخت جدذ جهغٝ المئؾؿت مثل الهىضالأ١ الأالبى٪ : الى٣ضًت-

ٓهغ ق٩ل المحزاهُت المالُت المداؾبُت  2009حاهب  نو٫ خؿب الىٓام المداؾبي الجضًض لؿىت  اٍلأ

: ٧الخالي

الصافي   N-1 الصافي N  اهحلان N ئجمالي  N الأالأل 

 جازية غير أالأىو 

 الؿلبي أالأ الاًجابي المىخوج– الا٢خىاء بحن ٞاع١ 

 ماصًت ٚحر جثبُخاث

 ُٖيُت جثبُخاث

 أعاض ي

 مباوي

 أزغى  ُٖيُت جثبُخاث

ا ممىوح جثبُخاث  امخُاػَ

ا ًجغي  جثبُخاث  اهجاػَ

 مالُت جثبُخاث

ت ؾىضاث  مٗاصلت موي٘ مويوٖ

 ملخ٣ت صاتىت الأخؿاباث أزغى  مؿاَماث

 مثبخت أزغى  ؾىضاث

ت ٚحر أزغى  مالُت الأأنو٫  ٢غالأى  حاعٍ

  نل ًٖ مئحلت يغاتب

    

    مجمىع الأالأىو غير الجازية 

 جازية أالأىو 

 الخىُٟظ ٢ُض الأمىخجاث مسؼالأهاث
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 ممازلت الأاؾخسضاماث صاتىت خؿاباث

 الؼباتً

 قابهها الأما الًغاتب الآزغالأن المضًىون 

 ممازلت الأاؾخسضاماث أزغى  صاتىت خؿاباث

 قابهها الأما الموحوصاث

ٟت  موا٫ ت المالُت الأ نو٫  الموْ   زغى  الجاعٍ

ىت  الخؼٍ

    مجمىع الأالأىو الجازية 

    مجمىع  العام للأالأىو 

ضة الغؾمُت، الٗضص: المهضع  2 8م 2009 ماعؽ 25 ب الهاصع المالي المداؾبي الىٓام المخًم7/11ً، ال٣اهون 19الجغٍ

 :جاهن الخصىم -1-2

 اه٣ًائها ٖلى ًترجب ان ًجب الأ ؾاب٣ا الأ٢ٗذ اخضار ٖلى المترجب لل٨ُان الغاًَ الالتزام جمثل الخهوم

 : 1الى الأجى٣ؿم،  ا٢خهاصًت مىاٞ٘ جمثل مواعص زغالأج لل٨ُان باليؿبت

  : الخاالأة الأمىاو زؤوض -1-2-1

و  زهومها ًٖ المئؾؿت أنو٫  ٞاتٌ جمثل ٞهي زهومها، ٧ل َغح بٗض المئؾؿت أنو٫  مً جب٣ى ما اَلأ

ت حر الجاعٍ  ٞاع١  ،مالخ٣يي ٞاع١  الأالاخخُاَاث، الٗلاالأاث ، الهاصع الما٫ ؽأع مً ٧ل جًم الأ ة،الجاعي  اٚلأ

  . المالُت الؿىت هدُجت الأ حضًض مً الترخُل المٗاصلت، ٞاع١  الخ٣ُُم، اٖاصة

   : الجازية غير الخصىم -1-2-2

 زلا٫ حؿخد٤ لا التي أالأ للمئؾؿت، الدكُٛلُت الٗاصًت الضالأعة زلا٫ حؿضًضَا ًخم لا التي الالتزاماث الأهي

 ٖكغ ازني مً لأ٦ثر ؾضاصَا بخؤحُل مكغالأٍ ٚحر خ٤ للمئؾؿت ٩ًون  ٢ض التي جل٪ أالأ قهغا، ٖكغ ازني

له اٖاصة ؾِخم أن ًخو٢٘ الظي الالتزام الأ٦ظل٪ قهغا،  اؾخد٤ لو ختى خالُت ٢غالأى حؿهُلاث بموحب جموٍ

 .قهغا ٖكغ زنيالإ زلا٫

 

                                                           
ضة 1 ت، للجمهوعٍت الغؾمُت الجغٍ  88 م المالي، المداؾبي الىٓام المخًمً الأ 2009 ماعؽ 25 في  الهاصع07/10 /ع٢م ال٣اهون  الجؼاتغٍ
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 : الخصىم الجازية -1-2-3

تها ًخم أن ًخو٢٘ التي الالتزاماث هي ش الموالُت قهغا ٖكغ الازني زلا٫ أالأ الاؾخٛلا٫ صالأعة زلا٫ حؿوٍ  لخاعٍ

٣ا للىٓام المداؾبي لؿىت . الإ٢ٟا٫ ٓهغ ق٩ل المحزاهُت حاهب الخهوم اٞلأ  : ٦ما ًلي2009اٍلأ

 N N-1ملاحظة الخصىم 

 الخانت  موا٫ عإالأؽ

 انضاعٍ جم ما٫ عأؽ

 به مؿخٗان ٚحر ما٫ عأؽ

 1 )مضمجت اخخُاَاث – اخخُاَاث الأ ٖلاالأاث

 الخ٣ُُم اٖاصة ٞواع١ 

 1 ) المٗاصلت ٞاع١  )

 م٘لمجا خهت ناُٞت هدُجت)/ناُٞت هدُجت)

 حضًض مً جغخُل / أزغى  زانت أموا٫ عإالأؽ

 1 ) االإدمجة الشسهة حصة )

 1 ) الأكلية ذو حصة )

 1 ) االإجمىع )

 الجازية غير خصىم

 مالُت الأصًون  ٢غالأى

 ( لها الأمغنوص مئحلت)يغاتب

ت ٚحر أزغى  صًون   حاعٍ

 مؿب٣ا زابخت الأمىخجاث مئالأهاث

 2 ) الجازية غير الخصىم مجمىع )

 الجازية الخصىم

 ملخ٣ت خؿاباث موعصالأن 

 يغاتب

 أزغى  صًون 

ىت  ؾلبُت زؼٍ

 3 ) الجازية الخصىم مجمىع )

 للخصىم عام مجمىع

   

   

   

   

   

   

   

   

   

ضة الغؾمُت، الٗضص: المهضع  29م 2009 ماعؽ 25 ب الهاصع المالي المداؾبي الىٓام المخًم7/11ً، ال٣اهون 19الجغٍ
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 خطىات جعدًل االإيزاهية  االإالية االإحاطبية حظن محطلبات الححليل االإالي -2

ً ان ت ًوضر ) الاؾخد٣ا٢ُت الؿُولت  محزاهُت أالأ (  المٗضلت المالُت المحزاهُت ج٩وٍ  ٧املت مٗغٞ

ت َظٍ لضًىا ج٩ون  الألا التزاماتها، ل٪٦ظو المئؾؿت أموا٫ لاؾخٗمالاث  مً ؾلؿلت احغاء بٗض الا المٗغٞ

م اؽ زحرة َظٍ مً ٖليها المدهل ٞالىخاتج المداؾبُت، المحزاهُت ًٖ الخٗضًلاث  أَضاٝ الى تهاباجج عٚ

لها ًخم أن بض لا لظل٪ الخ٣ُُم، ٖملُت في اؾخٗمالها مً الاؾخٟاصة ًهٗب الا أههمالُت،  ق٩ل الى جدوٍ

 ٖباعة الا هي ما المالُت المحزاهُت لان الخدلُل، مخُلباث م٘ م٨ُٟت جهبذ ختى المالُت الكغالأٍ ُٞه جخد٤٣

ل الخوػَ٘ الأاٖاصة الخجمُ٘ خُث مً ٩َُلها في مٗضلت مداؾبُت محزاهُت ًٖ ٣ا، الأجخم ٖملُت الخدوٍ  اٞلأ

 :الخالُت للٗملُاث

 . للأموا٫ الخ٣ُ٣ُت ال٣ُمت جدضًض : الخ٣ُُم اٖاصة ٖملُت -

 . الخهوم اؾخد٣ا٢ُت الأ   نو٫ ؾُولت صعحت : المبضأًً خؿب الترجِب اٖاصة ٖملُاث -

 المسخهغة المالُت المحزاهُت ٖلى الخهو٫  : الخجمُ٘ اٖاصة ٖملُاث -

:  حٗضًل ٖىانغ  نو٫ / 1

مبضأ :  ببجبإ مبضأًً َما جغجِبا ص٣ُ٢ا م٣اعهت م٘ جغجِب المحزاهُت المداؾبُتجغجب ٖىانغ  نو٫ 

ت ٦م٣ُاؾحن أؾاؾحن لخدضًض الٗىانغ التي جب٣ى بالمئؾؿت أ٦ثر مً ؾىت ُٞب٣ى . الؿُولت الأمبضأ الؿىوٍ

 نو٫ الى  جى٣ؿممٗٓم خؿاباث المحزاهُت المالُت المداؾبُت مداٞٓت ٖلى جغجُبها ٣ِٞ، الأبظل٪ 

: ٢ؿمحن

ت الأالماصًت الأالمالُت بالإياٞت ٖلى ٢ُم زابخت حضًضة أَمها  -  ال٣ُم الثابخت الأجًم الخثبُخاث المٗىوٍ

 مسؼالأن  مان الأالؼباتً المك٩و٥ ٞيهم، 

 .الأ٢ؿم  ال٣ُم المخضاالألت الأالتي جًم ٧ل مً ٢ُم الاؾخٛلا٫، ٢ُم الخضاالأ٫ الأال٣ُم الجاَؼة -

مـ الخٗضًل الخؿاباث الغتِؿُت الخالُت  :اٍلأ
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ت   الى ٢ؿمحن :  مٗالجت المسؼالأهاث/  1  :ج٣ؿم   خؿب مبضأ الؿُولت الأالؿىوٍ

 َو مسؼالأن  صوى الظي ًًمً للمئؾؿت الاؾخمغاع في وكاَها بك٩ل (الضاتم)مسؼالأن  مان  -

و اخخُاٍ لخؤزغ ٖاصي صالأن   الخو٠٢ خُث أن مضة ب٣اته جدذ خُاػة المئؾؿت جٟو١ الؿىت، اَلأ

ً بالمسؼالأهاث بؿبب الٓغالأٝ الخاعحُت دضص الخموٍ  لهظا ًغبِ مسؼالأن  مان بال٣ُم الثابخت، اٍلأ

ً المسؼالأن  ٣ا لخالاث ٖمل جموٍ ً )المؿحر المالي ٢ُمخه اٞلأ ُٟت الخموٍ  (بمؿاٖضة اْلأ

و المؿخٗمل  (باقي المسؼالأن )المسؼالأن المخضاالأ٫ أالأ المخظبظب  - ٣ا خالت المئؾؿت اَلأ الأالظي ًخٛحر اٞلأ

 .في الضالأعة الٗاصًت لهظا ًغبِ بال٣ُم المخضاالألت يمً ٢ُم الاؾخٛلا٫

 :مثاو ثطبيلي

ت مً الٗىانغ Xجخ٩ون المسؼالأهاث في المئؾؿت   الأالم٣ُضة في المحزاهُت المالُت المداؾبُت في  نو٫ الجاعٍ

 :الخالُت

 مً مواص  الألُت ، ٢م بمٗالجت %20 ٖلما أهه خضصث وؿبت مسؼالأن  مان في المئؾؿت ب  -

 خؿاباث المسؼالأن

 المسؼالأهاث

 المواص  الألُت

 المىخجاث الخامت

 

65.000 

82.000 

 :الحل

 :معالجة االإخصوهات

   ٌسجل يمً ال٣ُم الثابخت الجضًضة13.000(  =  65.000 ) %20= مسؼالأن  مان 

 (ٌسجل يمً ٢ُم الاؾخٛلا٫ ): المسؼالأن المخضاالأ٫ مخ٩ون مً

 52.000 =  13.000 – 65.000=   مسؼالأن  مان –٢ُمت المسؼالأن =  مواص أالألُت 

 82.000= مىخجاث جامت 

٣ا لمخُلباث اٖاصة حٗضًل المحزاهُت المالُت ٞبهه ؾِخم:  مٗالجت خؿاباث الؼباتً/ 2  :اٞلأ
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 عبِ الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم  بال٣ُم الثابخت الجضًضة  -

 (٢ُض الخد٤ُ٣ )عبِ باقي خؿاباث الؼباتً الأالخؿاباث الملخ٣ت له ب٣ُم الخضاالأ٫  -

 :مثاو ثطبيلي

ت  ًٓهغ خؿاباث الؼباتً الأالخؿاباث الملخ٣ت له في المحزاهُت لإخضى المئؾؿاث في ٢ؿم  نو٫ الجاعٍ

 :ٖلى الك٩ل الخالي

 240.000 الؼباتً الأالخؿاباث الملخ٣ت له

  الأن ٢60.000م بمٗالجت الؼباتً ٖلما أن الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم ًمثل  -

 : الحل

 :معالجة الصبائً

خم حسجُلها يمً ال٣ُم الثابخت الجضًضة60.000= الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم  -   اٍلأ

  جب٣ى يمً ال٣ُم المخضاالألت في ٢ؿم ٢ُم ٢ُض 180.000 =  60.000 – 240.000= باقي الؼباتً  -

 الخد٤ُ٣

 : حٗضًل ٖىانغ الخهوم/ 2

خحن،  الألى جمثل ت الأهمحز بحن مجموٖ  جغجب ٖىانغ الخهوم ٖلى أؾاؽ مبضأ الاؾخد٣ا٢ُت الأمبضأ الؿىوٍ

لت  حل موا٫ الضاتمت   الأالثاهُت الضًون ٢هحرة  حل الأالمخ٩وهت مً أموا٫ الخانت الأالضًون َوٍ

مـ الخٗضًل الٗىانغ  ٣ا لظل٪ مٗٓم ٖىانغ الخهوم ٖلى جغجُبها الموحوص في المحزاهُت، اٍلأ جدخٟٔ اٞلأ

 :الخالُت

ت لدؿضًض : ال٣غالأى البى٨ُت الأالمالُت/ 1 لت  حل جضٞ٘ المئؾؿت أ٢ؿاَا ؾىوٍ حٗخبر َظٍ الضًون َوٍ

َظٍ الضًون لهظا ًخم حسجُل جل٪  ٢ؿاٍ في ٞؿم الضًون ٢هحرة  حل الأباقي الضًون جب٣ى يمً 

لت  حل  .٢ؿم الضًون َوٍ

٣ا لخالاث الخؿاتغ  الأممثلت في زلازت خالاث/ 2 باء حٗالج اٞلأ  :مئالأهت ٖ 
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الأهي جل٪ المئالأهت التي سجلذ لخُُٛت خضر ماض ي الأخالاث مئ٦ضة : مئالأهت مبرعة ٢هحرة  حل -

 الخضالأر في المضى ال٣هحر

لت  حل - ل: مئالأهت مبرعة َوٍ  الأهي جل٪ المئالأهت التي سجلذ لخُُٛت خضر في المضى الُوٍ

غ لهظٍ المئالأهت ٞبهه ؾ٣ُوم بًم َظٍ :  مئالأهت ٚحر مبرع - اطا جؤ٦ض للمدلل المالي ٖضم الأحوص جبرً

بت ٖلى المئالأهت ٚحر المبرعة  ا عبذ احمالي )المئالأهت الى الاخخُاَاث بٗض صٞ٘ الًغٍ  (باٖخباعَ

٣ا ل٣غاع جوػَ٘ :  هدُجت الؿىت المالُت/ 3 الى الٗما٫ أالأ الكغ٧اء،  (٢غاع اصاعي  )حٗالج الىدُجت الهاُٞت اٞلأ

 الى هخاتج ٢ُض الخوػَ٘ (في خالت ٖضم الأحوص ال٣غاع )أالأ جغخل مً حضًض 

 :مثا٫ جُب٣ُي

 في مضة %40المُُٗاث الخانت بىدُجت الؿىت المالُت الهاُٞت، جٓهغ أن المئؾؿت ؾخ٣وم بخوػَ٘ وؿبت 

  أقهغ ٖلى الكغ٧اء، الأالباقي ًغخل مً حضًض3أ٢هاَا 

 70.000 هدُجت الؿىت المالُت الهاُٞت

 :الخل

 مٗالجت الىدُجت الهاُٞت -

  28.000(  = 70.000 ) 0.4=  الكغ٧اء 

 ؾِخم حسجُل الكغ٧اء يمً الضًون ٢هحرة  حل باٖخباعٍ ٌؿضص في ا٢ل مً ؾىت

   حسجل يمً  موا٫ الخانت42.000  =  28.000 – 70.000=             هخاتج ٢ُض الخوػَ٘ 

٤ الكغالأٍ المالُت ختى جهبذ م٨ُٟتبٗض مٗالجت  الأحٗضًل ٖىانغ المحزاهُت، ل المحزاهُت اٞلأ م٘   ؾِخم جدوٍ

 ، لأن المحزاهُت المالُت ما هي الا ٖباعة ًٖ محزاهُت مداؾبُت مٗضلت في ٩َُلها، مً الماليمخُلباث الخدلُل

بحن الك٩ل الخالي ٖىانغ المحزاهُت المالُت الجضًضة  : (المٗضلت )خُث الخجمُ٘ الأاٖاصة الخوػَ٘، اٍلأ

 الخصىم الأالأىو 

: الثابحة (الليم )الأالأىو 

ت  الخثبُخاث المٗىوٍ

  الماصًت الخثبُخاث

: الأمىاو الدائمة

 موا٫ الخانت 

لت  الضًون المخوؾُت الأ َوٍ
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 المالُت الخثبُخاث

 ٖىانغ زابخت حضًضة

 :االإحداولة (الليم )الأالأىو 

٢ُم الاؾخٛلا٫  

 (ٚحر حاَؼة )٢ُم الخضاالأ٫ 

 (الى٣ضًت )٢ُم حاَؼة 

  حل

 

 الدًىن كصيرة الأجل

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

ً  الأ٫   :الخمغٍ

 مسخهت في نىاٖت الهٟاتذ المٗضهُت، سجلذ بُاهاتها المداؾبُت الخؿاباث الخالُت لؿىت Xالكغ٦ت 

: ، ٧الخالي2017

ت 285.200= الخثبُخاث الماصًت   55.000=  ، الخثبُخاث المالُت 17.500= ، الخثبُخاث المٗىوٍ

 65.000=  ، البى٪ 30.000=   ، أالأعا١ ال٣بٌ 76.000= ، الؼباتً 98.500= المسؼالأهاث

  80.200=  ، هدُجت الؿىت المالُت الهاُٞت 345.200=  موا٫ الخانت 

ت  ت 102.000= الخهوم ٚحر الجاعٍ   99.800=  ، الخهوم الجاعٍ

٤ المٗلوماث الإياُٞت الخالُت:  ؾئلت : اٖضاص المحزاهُت المالُت م٘ اْهاع الخٗضًلاث اللاػمت لظل٪، اٞلأ

مً احمالي المسؼالأهاث % 20المسؼالأن الضاتم جمثل / 1

ً جمثل َظٍ الؿىضاث / 2 مً % ٢25غعث المئؾؿت اؾترحإ زمـ ؾىضاث المؿاَمت زلا٫ قهغٍ

 قهغا 19صج لا ًخم جدهُلها الا بٗض ٢15.300ُمخه  مالُت، أما الؼباتً ُٞوحض ما.ث

ٖلى الكغ٧اء  في مضة زلازت أقهغ ، الأالباقي ًًم  % 30: هدُجت الضالأعة جوػٕ ٖلى الك٩ل الخالي/ 3

 .للاخخُاَاث

ً  الأ٫   :خل الخمغٍ

  13/12/2017بىاء المحزاهُت المالُت المداؾبُت في 

  
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١ المداؾبُت الهاُٞت الخهوم  ١ المداؾبُت الهاُٞت  نو٫ 

ت   نو٫ ٚحر الجاعٍ

ت .ث مٗىوٍ

ماصًت  .ث

مالُت  . ث

ت   نو٫ الجاعٍ

المسؼالأهاث  

الؼباتً  

أالأعا١ ال٣بٌ 

البى٪ 

 

17.500 

285.200 

55.000 

 

98.500 

76.000 

30.000 

65.000 

 موا٫ الخانت  

هدُجت الؿىت المالُت 

الهاُٞت 

ت  الخهوم ٚحر الجاعٍ

ت  الخهوم الجاعٍ

 

 

345.200 

80.200 

 

102.000 

99.800 

 

 627.200المجموٕ  627.200المجموٕ 

 مٗالجت المٗلوماث: 

  ٌسجل يمً ال٣ُم الثابخت19.700( =  98.500 *)0.2=مسؼالأن  مان / 1

  78.800 = 19.700 – 98.500 = (ٌسجل يمً ٢ؿم الاؾخٛلا٫ )المسؼالأن المخضاالأ٫ 

 13.750( = 55.000 ) %25= ؾىضاث المؿاَمت /  2

    ج٣ُض في ٢ؿم ٢ُم الخضاالأ٫ 2750( = 13.750* )5/1=  ؾىضاث المؿاَمت المؿترحٗت 

 (مالُت. ث )  جب٣ى في أنلها 11.000 = 2750 – 13.750=  باقي الؿىضاث المؿاَمت 

   حسجل في ال٣ُم الثابخت15.300=  الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم /  3

  جب٣ى يمً ٢ُم الخضاالأ٫ 60.700 =  15.300 – 76.000=  باقي الؼباتً 

 :  جوػٕ ٧الخالي80.200=  هدُجت الضالأعة الهاُٞت / 4

   ج٣ُض في ٢ؿم الضًون ٢هحرة  حل24.060(  = 80.200 *)0.3= الكغ٧اء 

    جًم الى   موا٫ الخانت56.140 = 24.060 – 80.200= الاخخُاَاث 

  2017اٖضاص المحزاهُت المالُت الجضًضة المٗضلت لؿىت 

 المبالٜ الخهوم المبالٜ  نو٫ 

 ال٣ُم الثابخت

ت. ث  المٗىوٍ

389.950 

17.500 

  موا٫ الضاتمت

  موا٫ الخانت 

503.340 

401.340 
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 الماصًت. ث

 المالُت . ث

 ٢ُم زابخت حضًضة

 ال٣ُم المخضاالألت

 ٢ُم الاؾخٛلا٫

 ٢ُم الخضاالأ٫ 

 ال٣ُم الجاَؼة

285.200 

52.250 

35.000 

237.250 

78.800 

93.450 

65.000 

لت  حل  الضًون َوٍ

 

 الضًون ٢هحرة  حل

102.000 

 

123.860 

 627.200 المجموٕ 627.200 المجموٕ

: الحمسيً الثاوي

٣ت 31/12/2018المحزاهُت المداؾبُت في ٢ضمذ ل٪ بُاهاث   لمئؾؿت مسخهت في ٢ُإ الُٛاع  الأالمغٞ

 :بمٗلوماث اياُٞت ٧الخالي

١ المداؾبُت  نو٫ 

الإحمالُت 

١ المداؾبُت الاَخلا٧اث 

الهاُٞت 

المداؾبُت  ١الخهوم  

الهُٟت  

ت    نو٫ ٚحر الجاعٍ

أعاض ي 

البىاءاث 

مٗضاث الأأصالأاث 

مٗضاث الى٣ل  

لام الآلي  مٗضاث اٖلإ

ت    نو٫ الجاعٍ

مواص الألواػم 

ىاث أزغى  جموٍ

المىخج الخام 

الؼباتً 

أالأعا١ ال٣بٌ 

البى٪ 

الهىضالأ١ 

 

1.850.500 

1.620.000 

1.000.000 

480.500 

600.400 

 

900.000 

350.000 

820.800 

600.000 

350.000 

400.000 

650.000 

 

450.500 

620.000 

150.000 

120.500 

100.400 

 

 -

 -

 -

 -

 -

 -

 -

4.110.000 

1.400.000 

1.000.000 

850.000 

360.000 

500.000 

4.070.800 

900.000 

350.000 

820.800 

600.000 

350.000 

400.000 

650.000 

 موا٫ الخانت  

الخانت  عإالأؽ  موا٫

الاخخُاَاث 

باء   مئالأهت ٖ 

 الإحمالُتالىدُجت 

ت   الخهوم ٚحر الجاعٍ

الضًون المالُت 

موعصالأ الخثبُخاث 

ت  الخهوم الجاعٍ

موعصالأ المسؼالأهاث 

أالأعا١ الضٞ٘ 

  الًغاتب ٖلى  عباح

5.196.300 

3.200.000 

730.300 

650.000 

616.000 

1.240.000 

860.000 

380.000 

1.744.500 

980.500 

500.000 

264.000 

 8.180.800المجموٕ  8.180.800 1.441.400                      9 . 622. 200 المجموٕ 
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٢امذ المئؾؿت ببٖاصة ج٣ُُم بٌٗ الخثبُخاث ٞوحضث أن البىاءاث أنبدذ ٢ُمتها الخ٣ُ٣ُت /1

ًٖ ٢ُمتها المداؾبُت الهاُٞت، أما % 15 ، ٦ما اعجٟٗذ مٗضاث الى٣ل بيؿبت 1.240.000حؿاالأي 

لام الآلي ٣ٞض اهسًٟذ ب٣ُمت   120.000مٗضاث اٖلإ

ت اليكاٍ بـــــ /  2 مً % 5مً المواص الألواػم الأ% 20جم ج٣ضًغ المسؼالأن  صوى الظي ًًمً اؾخمغاعٍ

ىاث أزغى  . جموٍ

 12/03/2018 الى ٚاًت  180.200جم اٖلام المئؾؿت مً أخض الؼباتً في جمضًض صًىه الظي ٌؿاالأي    / 3

باء ٢ؿمذ الى / 4  قهغا ، أما 16 مئالأهت مبرعة  حُٛي أٖما٫ جغمُمُت جضٞ٘ زلا٫ 410.500: مئالأهت ٖ 

غ  الباقي ٞهو بضالأن جبرً

بت  )ٖلى الكغ٧اء، الأالباقي الى هخاتج ٢ُض الخوػَ٘  % 35:  جوػٕ الىدُجت الهاُٞت الى / 5 %(. 30الًغٍ

 طئلةالأ

٣ا للمٗلوماث الواعصةاحغاء الخٗضًلاث اللاػمت  -1  لٗىانغ المحزاهُت اٞلأ

  2016لؿىت  الجضًضة المٗضلت اٖضاص المحزاهُت المالُت  -2

ً الثاوي  :خل الخمغٍ

 :مٗالجت المٗلوماث -1

  1.000.000= ١ م م : البىاءاث :    ج٣ُُم الخثبُخاث/ 1

  240.000+ =                          1.240.000١=                                                            ١ ح 

  360.000= ١ م م :  مٗضاث الى٣ل 

 =  54.000 + 360.000= ١ ح    54.000( = 360.000 * ) 0.15+ =                            ١

414.000  

لام الآلي    500.000=١ م م :  مٗضاث اٖلا

  380.000 =  120.000 – 500.000=                       ١ ح 120.000- =                                   ١

  197.500 = 17.500 +180.000( = 350.000 * ) 0.05( + 900.000* )0.2= مسؼالأن  مان / 2

  (٢ُم الاؾخٛلا٫): مسؼالأن المخضاالأ٫ 
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 720.000 = 180.000 – 900.000= مواص أالألُت 

ىاث أزغى    332.500 =  17.500 – 350.000= جموٍ

  820.800=  مىخوج الخام 

   حسجل يمً ٢ُم الثابخت الجضًضة180.200= ػباتً مك٩و٥ ٞيهم / 3

   جب٣ى في ٢ُم الخضاالأ٫ 419.800  =  180.200 – 600.000= الؼباتً 

باء /  4   650.000= مئالأهاث ٖ 

لت  حل  لت  حل )  410.500= مئالأهت مبرعة َوٍ  (حسجل في ٢ؿم الضًون َوٍ

  239.500 = 410.500 – 650.000= مئالأهت ٚحر مبرعة 

بت ٖلى المئالأهت ٚحر مبرعة     حسجل في الضًون ١ أ71.850( =  239.500 * ) 0.3= الًغٍ

  167.650 = 71.850 – 239.500= المئالأهت الموحهت للاخخُاَاث 

  616.000= الىدُجت الهاُٞت / 5

   حسجل يمً الضًون ٢هحرة  حل215.600(  =  616.000* ) 0.35= الكغ٧اء 

  400.400 =  215.600 – 616.000= هخاتج ٢ُض الخوػَ٘ 

  174.000 ( =120.000 ) – ( 54.000 + 240.000)- = مجموٕ ١+ - مجموٕ ١= ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ / 6

 :2016اٖضاص المحزاهُت المالُت الجضًضة لؿىت  -2

 المبالٜ الخهوم المبالٜ  نو٫ 

 ال٣ُم الثابخت

أعاض ي 

البىاءاث 

مٗضاث الأأصالأاث 

مٗضاث الى٣ل  

لام الآلي  مٗضاث اٖلإ

 مسؼالأن  مان

 الؼباتً مك٩و٥ ٞيهم

4.661.700 

1.400.000 

1.240.000 

850.000 

414.000 

380.000  

197.500  

180.200 

  موا٫ الضاتمت

 موا٫ الخانت  

الخانت  عإالأؽ  موا٫

الاخخُاَاث 

 هخاتج ٢ُض الخوػَ٘

 ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ

لت  حل  الضًون َوٍ

الضًون المالُت 

6.322.850 

4.672.350 

3.200.000 

897.950 

400.400 

174.000 

1.650.500 

860.000 
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 ل٣ُم المخضاالألتا

 ٢ُم الاؾخٛلا٫

مواص الألواػم 

ىاث أزغى  جموٍ

المىخج الخام 

 ٢ُم  ٢ُض الخضاالأ٫ 

الؼباتً 

أالأعا١ ال٣بٌ 

 ال٣ُم الجاَؼة

البى٪ 

 الهىضالأ١ 

3.693.100 

1.873.300 

720.000 

332.500 

820.800  

769.800 

419.800 

350.000 

1.050.000 

400.000 

650.000 

 مئالأهت مبرعة ٍ أ

موعصالأ الخثبُخاث 

ت  الخهوم الجاعٍ

موعصالأ المسؼالأهاث 

أالأعا١ الضٞ٘ 

 الكغ٧اء

 الًغاتب ٖلى  عباح

 الًغاتب ٖلى المئالأهت ٙ م

410.500 

380.000 

2.031.950 

980.500 

500.000 

215.600 

264.000 

71.850 

 8.354.800 المجموٕ 8.354.800 المجموٕ
 

 :الحمسيً الثالث

ش  اء بخاعٍ ٤ بالمٗلوماث 31/12/2013الجضالأ٫ أصهاٍ ًبحن المحزاهُت المداؾبُت لكغ٦ت الوٞ ، الأ المغٞ

: الإياُٞت الخالي

صج، مٗضاث 40.000صج، مٗضاث الأأصالأاث 60.000بغماحُاث المٗلوماجُت : ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت ل٩ل مً-1

صج 17.000صج الأججهحزاث الم٨خب 66.000الى٣ل 

صج مً المواص الأاللواػم 50.000خضص مسؼالأن  مان ب .2

صج لا جدهل الا بٗض ؾىت الأهه٠ 9800مً بحن الؼباتً مبلٜ .3

% 8جم زهم هه٠ أالأعا١ ال٣بٌ بمٗض٫ ٞاتضة .4

باء.5 : ُٞما ًسو مئالأهاث ٖ 

6.200ًمئالأهت مبرعة ب٣ُمت  -  صج ؾوٝ جضٞ٘ زلا٫ قهغٍ

 قهغ 14صج ؾوٝ جضٞ٘ زلا٫ 3.500مئالأهت مبرعة ب٣ُمت  -

 أقهغ ال٣اصمت 4صج الى موعصالأ الخثبُخاث زلا٫ ٢12.000غعث المئؾؿت صٞ٘ مبلٜ .6
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ً الخسهُو 9مً الىدُجت الهاُٞت ًوػٕ ٖلى الٗما٫ زلا٫ % 40. 7 مٗض٫  ) أقهغ ال٣اصمت الأالباقي عَ

بت  %(. 30= الًغٍ

المبالٜ الخهوم المبالٜ  نو٫ 

الأالأىو غير الجازية 

ت . ث مٗىوٍ

بغمجُاث المٗلوماجُت الأقابهها 

ت أزغى  المدل )ث مٗىوٍ

 (الخجاعي 

 (الُٗيُت ) الماصًت. ث

مٗضاث الأأصالأاث 

مٗضاث الى٣ل 

ججهحزاث م٨خب 

المالُت . ث

 ٠ُ ؾىضاث الخوْ

الأالأىو الجازية 

بًاث٘ 

مواص الألواػم 

الؼباتً 

الؿىضاث الواحب جدهُلها 

البى٪ 

الهىضالأ١ 

 

 

56.000 

6.400 

 

36.000 

60.000 

17.600 

 

17.000 

 

51.200 

60.000 

24.800 

6.400 

14.400 

7.200 

الأمىاو الخاالأة 

عأؽ الما٫ الخام 

اخخُاَاث 

مئالأهت الخ٩ال٠ُ 

الىدُجت الهاُٞت 

الخصىم غير الجازية 

موعصالأ الخثبُخاث 

لت  حل  صًون أزغى َوٍ

الخصىم الجازية 

موعصالأ المسؼالأهاث الأ الخضماث 

صًون أزغى ٢هحرة  حل 

الؿىضاث الواحب صٞٗها 

مهاع٠ٍ مالُت 

 

 

 

160.000 

24.000 

19.200 

16.000 

 

42.000 

24.400 

 

8.480 

34.200 

14.020 

15.300 

 

 357.600المجموٕ  357.600المجموٕ 

: الحل

: معالجة االإعىمات.1

 4000= م .م.١– ح .١ = + ١⇐ 60.000= ح . ، 56.000١= م .م.١: بغمجُاث المٗلوماجُت- 

 4000 = + ١⇐ 40.000= ح .، 36.000١= م .م.١: مٗضاث الأأصالأاث- 

 6000 = + ١⇐ 66.000= ح .، 60.000١= م .م.١: مٗضاث الى٣ل- 

 600 = + ١⇐ 17.000= ح .، 17.600١= م .م.١: ججهحزاث الم٨خب- 
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 (ال٣ُم الثابخت ) ًضمج يمً  الخثبُخاث الماصًت ⇐ 50.000= مسؼالأن  مان - 

  51.200= بًاٖت : (ٌسجل في ٢ُم الاؾخٛلا٫  )المسؼالأن المخضاالأ٫ 

 10.000 = 50.000 – 60.000= مسؼالأن  مان – ال٣ُمت ال٩لُت = مواص الألواػم 

  (حسجل يمً الخثبُخاث المالُت  ) 9.800= الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم - 

 (٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ ) ًب٣ى في أنله 15.000 = 9800 – 24800= الباقي 

 256= 3200 * 0.08 = -م ، ١.م. 3200١( = 6400 ) 0.5= أالأعا١ ال٣بٌ المسهومت - 

 (حسجل في ال٣ُم الجاَؼة) 2944= 256 – 3200 = -١– م .م.١= ح لأالأعا١ ال٣بٌ المسهومت. ١⇐

 (حسجل يمً ٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣  ) 3200 = 3200 – 6400= الباقي 

باء-    الضًون ٢هحرة  حل ⇐ 6200= أ .مئالأهت مبرعة ١ : مئالأهاث ٖ 

لت  حل ⇐ 3500= أ . مئالأهت مبرعة ٍ-   الضًون َوٍ

بُت ٖلى ⇐ 9500( = 3500 + 6200 – )19200= مئالأهت ٚحر مبرعة -                                          الًغٍ

 6650=2850-9500=  ، مئالأهت موحهت للاخخُاٍ 2850  = 9500* 03= المئالأهتٙ م 

 (حسجل في الضًون ٢هحرة  حل ) 12.000= أ .موعصالأ الخثبُخاث ١- 

لت  حل )  30.000 = 12.000 – 42.000= الباقي   (جب٣ى يمً الضًون َوٍ

 (حسجل في الضًون ٢هحرة  حل ) 6400 = 16.000 * 0.4= الٗما٫ - 

ً الخسهُو   (حسجل في  موا٫ الخانت ) 9600 = 6400 – 16000= هدُجت عَ

حسجل  ) 13144( =256 + 600( – ) 6000 + 4000+ 4000= )-  ١∑ - + ١ ∑= ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ - 

 (يمً  موا٫ الخانت

 :31/12/2013اٖضاص المحزاهُت المالُت في -2
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المبالٜ  الخهوم المبالٜ   نو٫ 

: الليم الثابحة

بغمجُاث المٗلوماجُت 

ت أزغى . ث مٗىوٍ

مٗضاث الأأصالأاث 

مٗضاث الى٣ل 

ججهحزاث م٨خب 

مسؼالأن  مان 

 ٠ُ ؾىضاث الخوْ

الؼباتً المك٨ؼ٥ ٞيهم 

الليم االإحداولة 

٢ُم الاؾخٛلا٫ 

بًاث٘ 

مواص الألواػم 

٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ 

الؼباتً 

أالأعا١ ال٣بٌ 

ال٣ُم الجاَؼة 

أالأعا١ ال٣بٌ المسهومت 

البى٪  

الهىضالأ١ 

266.800 

60.000 

6400 

40.000 

66.000 

17.000 

50.000 

17.600 

9.800 

103.944 

61.200 

51.200 

10.000 

18.200 

15.000 

3.200 

24.544 

2.944 

14.400 

7.200 

الأمىاو الدائمة 

:  موا٫ الخانت

عأؽ الما٫ الخام 

اخخُاَاث 

مئالأهت موحهت للاخخُاٍ 

ً الخسهبو  هدُجت عَ

ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ 

لت  حل  الضًون َوٍ

أ . موعصالأ الخثبُخاث ٍ 

أ . مئالأهت مبرعة ٍ 

أ . صًون أزغى ٍ 

الدًىن كصيرة الأجل 

أ . موعصالأ الخثبُخاث ١ 

موعصالأ المسؼالأهاث الأالخضماث 

ا . مئالأهت مبرعة ١ 

صًون أزغى ٢هحرة احل 

أالأعا١ الضٞ٘ 

الٗما٫ 

بت ٖلى المئالأهت ٚحر  الًغٍ

المبرعة 

مهاع٠ٍ مالُت 

271.294 

213.394 

160.000 

24.000 

6.650 

9.600 

13.144 

57.900 

30.000 

3.500 

24.400 

99.450 

12.000 

8.480 

6.200 

34.200 

14.020 

6.400 

2.850 

15.300 

 370.744المجموٕ  370.744المجموٕ 
 

 مإشسات الحىاشن االإاليثحليل  االإيزاهية االإالية بىاططة  -3

لخخم٨ً المئؾؿت مً مماعؾت وكاَها بهوعة حُضة، ًجب أن جخمل٪ ٖلى بٌٗ  نو٫ التي 

٤ مواعص بدوػة  ل َظٍ  نو٫ ٩ًون ًٖ َغٍ لت الأ التي جضعى بال٣ُم الثابخت جموٍ حؿخسضمها لٟترة َوٍ

لت الأ هي  موا٫ الضاتمت، مً َظا المىُل٤ ْهغث ٨ٞغة المئقغ المالي  بٗض أن ٣ًوم .المئؾؿت لٟترة َوٍ

المدلل المالي بهُاٚت المحزاهُت، الأطل٪ ببحغاء حٗضًلاث ٖلى مسخل٠ ٖىانغ  نو٫ الأ الخهوم، خُث 

خماص ٖلى مئقغاث حٗغٝ بمئقغاث الخواػن  ًبضأ بالضعاؾت الأجدلُل الويُٗت المالُت للمئؾؿت، بالٖا

 : المالي الأالمخمثلت في
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  : عأؽ الما٫ الٗامل الهافي أالأ الضاتغ -3-1

ؿمى ٦ظل٪  ٌٗخبر مً بحن المئقغاث  ؾاؾُت التي حؿخٗحن بها المئؾؿت في ابغاػ جواػجها المالي اَلأ

َامل أمً المئؾؿت، ًٓهغ عأؽ الما٫ م٣ضاع ما جدخاٍ به المئؾؿت للٓغالأٝ الُاعتت التي ٢ض جواحهها 

المخضاالألت ٦خو٠٢ خغ٦ت بٌٗ  ( نو٫  )الأالممثلت في حموص بٌٗ الٗىانغ ًٖ الخغ٦ت مً ال٣ُم 

المسؼالأهاث أالأ حٗؿغ جدهُل بٌٗ الخ٣و١ ٞخخدو٫ الى ٢ُم زابخت الأ بظل٪ ج٩ون المئؾؿت ٢ض َُؤث 

 . لظل٪ أموالا صاتمت لخُُٛتها ٦ما أجهها جداٞٔ ٖلى ملاتمت بحن ؾُولت  نو٫ الأاؾخد٣ا٢ُت الخهوم

ٟه ٖلى أهه  غٍ لها " ًم٨ً حٗغٍ مُٗاع ٣ًِـ صعحت ز٣ت المئؾؿت أزىاء حٗاملها م٘ المدُِ الخاعجي لما ًوٞ

مً َامل أمان لضاتنها في  حل ال٣هحر صالأن اللجوء للمواعص المالُت، الأ َو ًمثل ٞاتٌ  موا٫ الضاتمت 

ل  موا٫ المخضاالألت   . 1"ٖلى  نو٫ الثابخت بمٗنى  زغ َو حؼء مً  موا٫ الضاتمت الموحهت لخموٍ

: ًدؿب عأؽ الما٫ الٗامل  بُغ٢خحن

 الليم الثابحة– الأمىاو الدائمة : مً أٖلى المحزاهُت

الدًىن كصيرة الأجل – الليم االإحداولة  : مً أؾٟل المحزاهُت

 

 V Fالليم الثابحة 

 

 C Pالأمىاو الدائمة 

Fr Fr 

 DCTالضًون ٢هحرة  حل  VCالليم االإحداولة 

لا ًسلو مً ج٩لٟت، ٞالأموا٫ الضاتمت مغجٟٗت  (Fr)ان اخخُاٍ المئؾؿت بغأؽ الما٫ الٗامل الهافي 

خمثل في الغبذ،  ٠ُ أموالهم اٍلأ الخ٩لٟت، ٞبطا ٧اهذ أموا٫ زانت  ٞبن أصخابها ًيخٓغالأن م٣ابلا ًٖ جوْ

الأاطا ٧اهذ ٢غالأيا َولُت  حل ًيخٓغالأن م٣ابل طل٪ ٞاتضة، لظل٪ لجوء المئؾؿت الى  موا٫ الضاتمت 

                                                           
 . 312-310 ، م 1991مىحر ابغاَُم َىضي، الاصاعة المالُت، مضزل جدلُلي مٗانغ،الم٨خب الٗغبي الخضًث،مهغ،   1
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٩ًون مً أحل ا٢خىاء اؾدثماعاث مىخجت الأ لِـ لم٣ابلت أنو٫ حامضة الأ ٖلُه ًجب ٖلى المئؾؿت 

امل الخُغ (Fr)الاخخٟاّ بؤصوى عأؽ الما٫ الٗامل . 1ًٟو١ ٖامل الخ٩لٟت اٖلأ

: الخالاث المم٨ىت لغأؽ الما٫ الٗامل جخمثل في

ل،  <0FR مىجنعأؽ الما٫ الٗامل الهافي / أ  ٌكحر َظا الى أن المئؾؿت مخواػهت مالُا ٖلى المضى الُوٍ

لت المضى باؾخسضام مواعصَا  ل اخخُاحاتها الُوٍ الأخؿب َظا المئقغ ٞان المئؾؿت جم٨ىذ مً جموٍ

ظا ما  ل الاخخُاحاث المالُت المخب٣ُت ، اَلأ لت المضى، الأخ٣٣ذ ٞاتٌ مالي ًم٨ً اؾخسضامه في جموٍ الُوٍ

 .ٌكحر الى جواػن في اله٩ُل المالي للمئؾؿت

في َظٍ الخالت حُٛي  موا٫ الضاتمت  نو٫ الثابخت ٣ِٞ  FR =0 معدومعأؽ الما٫ الٗامل الهافي / ب 

٤ ال٣غالأى ال٣هحرة  حل، ٞهظٍ الويُٗت لا جدُذ أي يمان  ، أما  نو٫ المخضاالألت ٞخُٛى ًٖ َغٍ

لي في المؿخ٣بل بمٗنى الخواػن المالي  صوى، الأجترحم َظٍ  . الخالت الويُٗت الهٗبت للمئؾؿت جموٍ

ل FR<0طالنعأؽ الما٫ الٗامل الهافي / حـ  في َظٍ الخالت ٌٗنى أن المئؾؿت عجؼث ًٖ جموٍ

اؾدثماعاتها الأباقي الاخخُاحاث المالُت باؾخسضام مواعصَا المالُت الضاتمت، الأ بالخالي ٞهي بداحت الى ج٣لُو 

مؿخوى اؾدثماعاتها الى الخض الظي ًخوا٤ٞ م٘ مواعصَا المالُت الضاتمت 

 : Frمٟاَُم أزغى لغأؽ الما٫ الٗامل  -3-1-1

 الأ َو ٖباعة ًٖ مجموٕ خؿاباث ال٣ُم المخضاالألت ًمثل ال٨خلت المالُت : عأؽ الما٫ الٗامل الإحمالي

 (٢ُم الاؾخٛلا٫، ٢ُم الخضاالأ٫، الأال٣ُم الجاَؼة )صاتمت الخغ٦ت الأ التي جًم زلازت ٖىانغ 

 ال٣ُم الثابخت–  موا٫ الخانت :  عأؽ الما٫ الٗامل الخام 

 الأ َو طل٪ الجؼء مً عأؽ الما٫ الٗامل الممو٫ بواؾُت  موا٫ : عأؽ الما٫ الٗامل  حىبي

 عأؽ الما٫ الٗامل الخام– مجموٕ الضًون أالأ عأؽ الما٫ الٗامل الإحمالي : الخاعحُت،  ٌؿاالأي 

 (الضاتغ )حٛحراث عأؽ الما٫ الٗامل  -3-1-2
                                                           

1
 (بتصرف ) 32، ص 2004  مبارك لسلوس، التسيير المالي، ديوان المطبوعات الجامعية  
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ان الخٛحراث الضازلُت لغأؽ الما٫ الٗامل جغح٘ أؾاؾا الى ؾُاؾت المئؾؿت في جوػَ٘  عباح 

٘ مً عأؽ الما٫ الٗامل  ٩ٞلما ٧اهذ خهو المئالأهاث الأالاخخُاَاث مهمت ٧لما ؾاٖض المئؾؿت ٖلى عٞ

: ٦ما ًجب ٖلى المئؾؿت أن جغا٢ب الخٛحراث ال٩اتىت في المسؼالأهاث الأالى٣ضًت مً بحن َظٍ الٗوامل

ض مبُٗاتها في اله٠ُ : الٗوامل الٟهلُت/ 1 ٧ل مئؾؿت ٞهلُت زانت بها ٞبٌٗ المئؾؿاث جؼٍ

خه صالأعاهه لضى ًجب ٖلى  ض مً ؾغٖ ض مً عأؽ الما٫ الضاتغ الأجؼٍ اصة جؼٍ ٨ظا، َظٍ الؼٍ الأأزغى في الغبُ٘ اَلأ

. المئؾؿت صعاؾت َظٍ الٗوامل للخٟاّ ٖلى عأؽ ما٫ ٖامل موحب

، الخوؾ٘ أي : الخٛحراث في مؿخوى وكاٍ المئؾؿت/ 2 الٗوامل المئزغة في المسؼالأهاث َا٢ت الإهخاج، الخىوٕ

الاؾدثماع بهٟت ٖامت، ٦ظل٪ جخؤزغ بى٣ضًت المئؾؿت ٞبطا ٧اهذ حٗخمض ٖلى ؾُاؾت الدؿهُل ٞان طل٪ 

ًئزغ ؾلبا ٖلى وكاٍ المئؾؿت 

جخٛحر َظٍ  زحرة باليؿبت للٓغالأٝ الضالأعٍت الخاعحُت الأالضازلُت : الخٛحراث في أؾٗاع المواص  الألُت/ 3

٦ما جخؤزغ أؾٗاع الؿل٘ المسخلٟت بالُلب، الؿل٘ المىاٞؿت، الؿل٘ الخباصلُت، .... ٦مك٩ل الخلُب الأال٣مذ

... الؿل٘ الم٨ملت

ًئصي الى جمضًض أالأ ج٣هحر مضة جهغ٠ٍ المسؼالأهاث، الخىُٓم الإصاعي : الخٛحراث في جىُٓم المئؾؿت/ 4

لى ًئزغ ؾلبا  مهم حضا زانت في جؤزحرٍ ٖلى عأؽ ما٫ الٗامل مثلا بُئ ال٣غاعاث للونو٫ الى ال٣ؿم ٖ 

. ٖلى وكاٍ المئؾؿت

             الاهُلا١        ػمت       : جمغ الضالأعة الا٢خهاصًت بمغاخل هي: الخٛحراث في الٓغالأٝ الضالأعٍت/ 5

ت ٦ُجز )الاهخٗاف     الو٢وٝ الا٢خهاصي         (٧ل اؾدثماع حضًض ٖاتضٍ الا٢خهاصي ٌؿاالأي الهٟغ هٓغٍ

. جئزغ الٓغالأٝ الضالأعٍت جؤزحرا مباقغا ٖلى عأؽ ما٫ الٗامل في المئؾؿت. الهبوٍ الا٢خهاصي
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ت صالأعان المسؼالأن  بالإياٞت الى َظٍ الٗوامل ًخؤزغ عأؽ ما٫ الٗامل بهوعة أؾاؾُت بما ٌؿمى ؾغٖ

ٟه  ترة جهغٍ ت الضالأعان ٦بحرة ٧لما جدهلىا (التي ؾىُغ١ لها بالخٟهُل ُٞما بٗض)اٞلأ ، ٩ٞلما ٧اهذ ؾغٖ

ت في المبُٗاث في المئؾؿت ٗت الأ٧لما أُٖخىا ؾغٖ  .ٖلى َا٢ت اهخاحُت في المئؾؿت ؾغَ

   (:BFR)اححياجات زأض االإاو العامل الصافي -3-2

هم الض٤ُ٢ لضالأعة  لٟهم ٦ُُٟت جدضًض الاخخُاحاث المالُت في المئؾؿت لابض مً جدضًض اٞلأ

َظٍ  زحرة حٗخبر ع٦حزة أؾاؾُت في َظا الخدلُل، ججم٘ الٗملُاث المغجبُت بالأوكُت . الاؾخٛلا٫

ً الأ بُ٘)الضالأعٍت للمئؾؿت أي الٗملُاث المغجبُت بضالأعة الاؾخٛلا٫  الأهي جمثل  (قغاء، اهخاج، جسؼٍ

: الضالأعة ال٣هحرة، ًم٨ً حٗغ٠ٍ صالأعة الاؾخٛلا٫ مً هاخُخحن

حٗغٝ ٖلى أجها قب٨ت الخض٣ٞاث المالُت التي جئمً ؾحرالأعة جباصلاث المئؾؿت : مً الىاخُت المالُت -

ل المئؾؿت الى٣وص الى ؾل٘  وان الا٢خهاصًت أي ٧ل الٗملُاث التي جضزل مً ٞترة جدوٍ م٘ ٖ 

 .الأزضماث الى ٚاًت اؾترحإ الى٣وص

ت الٗملُاث التي ج٣وم بها المئؾؿت مً أحل بلوٙ َضٞها : مً الىاخُت الا٢خهاصًت - هي مجموٖ

 .الممثل في اهخاج الؿل٘ الأالخضماث مً أحل الخباص٫

: جسخل٠ ٞترة صالأعة الاؾخٛلا٫ مً مئؾؿت الى أزغى خؿب

 الخانت بالمواص  الألُت أالأ المىخوج النهاثي: مضة الخسؼًٍ -

 مضة ؾحرالأعة الإهخاج -

ت ٨ٖـ : مضة ال٣غالأى الممىوخت للؼباتً - الأالظي ٩ًون قبه مٗضالأم في المئؾؿاث الخجاعٍ

المئؾؿاث الإهخاحُت 

اث                                       المبُٗاث                           المكترً

 

                       الدؿضًض                                         الخدهُل 

 المخزونات

 حقوق الزبائن
 ديون الموردين

 النقديات
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جمثل طل٪ الجؼء مً  نو٫ الظي ًًمً صالأعة اهُلا٢ا مً الك٩ل اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل 

الاؾخٛلا٫ في المئؾؿت الأالتي جخدو٫ في ٧ل صالأعة حضًضة مً الك٩ل الماصي الى الخض٣ٞاث الخ٣ُ٣ُت 

َظٍ  زحرة جخدو٫ الى جض٣ٞاث ماصًت أالأ خ٣ُ٣ت في بضاًت  (...بًاٖت، مواص أالألُت، مىخجاث جامت الهى٘)

َو الظي ًسل٤ ما  (الماصًت الأالى٣ضًت )صالأعة حضًضة، ٞٗضم التزامً بحن َاطًً الهىٟحن مً الخض٣ٞاث 

 .ٌؿمى بالاخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل

في اخخُاحاث الضالأعة اؾخثىِىا ال٣ُم الجاَؼة لأجها لم جهبذ في خاحت الى ؾُولت، الأفي مواعص 

خماصاث البى٨ُت الأ٧ل الضًون ٢هحرة  حل التي لم ًب٤ لها مضة ػمىُت مً احل  الضالأعة اؾخثىِىا اٖلا

في الخدلُل المالي ٖىضما ج٩ون ٢ُمت اخخُاحاث . الدؿضًض الأبالخالي لم جهبذ موعصا مالُا ٢ابلا للاؾخسضام

ً أن َىا٥ مواعص مالُت مخاخت ٞاتًت لم حؿخسضم في صالأعة  عأؽ الما٫ الٗامل ؾالبت ٌٗاب ٖلى المؿحرً

٠ُ اياُٞت جضع أموالا ٖلى المئؾؿت مثلا، أالأ ػباتً  الاؾخٛلا٫ لخوؾُ٘ وكاٍ المئؾؿت، ٦ؿىضاث جوْ

اصة ٦ؿب ز٣ت الؼباتً  ُٞٗاب ٖلى  الأاطا ٧اهذ ٢ُمت اخخُاحاث عأؽ الما٫ موحبت . 1الخ.....اياُٞحن لؼٍ

ً، اجهم لم ًبدثوا ٖلى مواعص مالُت ماصام موحوصا الأ المخمثل في ٦بر بٌٗ  يمان الدؿضًض المؿحرً

المسؼالأهاث أالأ بٌٗ الخ٣و١، زانت الأان بٌٗ المواعص المالُت مىسًٟت أالأ ختى مىٗضمت الخ٩لٟت 

ت وكاٍ صالأعة الاؾخٛلا٫ اصة خغ٦ُت الأؾغٖ ؿاَم بك٩ل باعػ في ػٍ الأبالخالي ٧لما ٧اهذ اخخُاحاث عأؽ . اَلأ

٤ الٗلا٢ت  ،2الما٫ الٗامل ج٣ترب مً الهغٝ صلذ ٖلى خؿً حُُٛت الاخخُاحاث بالمواعص الأجدؿب اٞلأ

: الخالُت

 (خصىم الخصيىة– الدًىن كصيرة الأجل  )- (الليم الجاهصة – الأالأىو االإحداولة )

 

 

 

                                                           
1
 34 مبارك لسلوس، مرجع سابق، ص  

اث الجامُٗت، الجؼاتغ،   2 ُب مل٨ُت، بوقى٣حر مُلوص، الدؿُحر المالي خؿب البرهامج الغؾمي الجضًض، صًوان المُبوٖ  52 ،م 2010ػٚ
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:  (Tr)الخصيىة -3-3

ها زلا٫ صالأعة  ىت المئؾؿت ٖلى أجها مجموٕ  موا٫ التي ج٩ون جدذ جهغٞ ًم٨ً حٗغ٠ٍ زؼٍ

الاؾخٛلا٫، الأحكمل نافي ال٣ُم الجاَؼة أي ما حؿخُُ٘ الخهغٝ ُٞه ٞٗلا مً مبالٜ ؾاتلت أن 

ىت أ٦ثر مً اللاػم ًجٗل الؿُولت حامضة ٚحر مؿخسضمت في صالأعة الاؾخٛلا٫، الأأن  اخخٟاّ المئؾؿت بسؼٍ

اء ًدغم المئؾؿت مً محزة ٦ؿب مضًىيها، لان المئؾؿاث في الؿو١  الاخخٟاّ بالؿُولت لٛغى الوٞ

ض مً الٗملاء بواؾُت حؿهُلاث البُ٘ بِىما ه٣و ىت مٗىاٍ أن  جدىاٞـ مً احل ٦ؿب المؼٍ ٢ُمت الخؼٍ

اصة الغبدُت ل٨نها  ٠ُ الؿُولت في صالأعة الاؾخٛلا٫ بض٫ اب٣ائها حامضة الأبالخالي ػٍ المئؾؿت ًٞلذ جوْ

ىت  اء بالضًون المؿخد٣ت الأ٢ض ًيخج ًٖ َظا جبُٗاث ؾلبُت، ٩ٞلما ٧اهذ الخؼٍ ضخذ بالاخخٟاّ بالوٞ

٤ بحن  ج٣ترب مً الهٟغ ب٣ُمت موحهت، الأا٦خٟذ المئؾؿت بالؿُولت اللاػمت ٣ِٞ ٧ان حُضا خُث جوٞ

ىت ببخضى   الؿُولت الجاَؼة في صالأعة الاؾخٛلا٫ الأحؿضًض المؿخد٣اث التي اه٣ط ى احلها جدؿب الخؼٍ

  : الٗلا٢خحن الخالُخحن

 . اححياجات زأض االإاو العامل– زأض االإاو العامل = الخصيىة

 (خصىم الخصيىة)الاعحمادات البىىية  –الليم الجاهصة = أو الخصيىة 

: الححليل حالات الحىاشن ولا ثىاشن  -3-4

 ًم٨ً جٟؿحر َظٍ الخالت بؤن عأؽ الما٫ الٗامل لا ًمو٫ الى حؼء مً Tr<0 الأ  BFR>FR: ➀الخالت 

٤  موا٫ الخاعحُت زانت ال٣غالأى البى٨ُت ٢هحرة  اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل الأالٟغ١ ًمو٫ ًٖ َغٍ

ىت .  حل، جمثل َظٍ الخالت ٖضم الخواػن المالي ج٨مً في عجؼ في الخؼٍ

ىت لا ًئزغ Tr=0 الأ FR = BFR: ②الخالت   جض٫ ٖلى الأحوص جواػن مالي أصوى قغٍ الخؤ٦ض أن ُٚاب الخؼٍ

. ٖلى نٗوبت الدؿضًض اججاٍ الٛحر
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ل الاخخُاحاث بغأؽ الما٫ الٗامل <BFR 0 الأ >FR 0:③الخالت   في َظٍ الخالت لا حؿخُُ٘ المئؾؿت جموٍ

. لضى جًُغ الى اللجوء الى ال٣غالأى البى٨ُت ٢هحرة  حل، ما ٌٗغيها الى زُغ اعجٟإ َظٍ الضًون 

 جض٫ الخالت ٖلى الأحوص جواػن مالي حُض في المضى ال٣هحر خُث حؿخُُ٘ TR>0 الأ  FR > BFR:④الخالت 

المئؾؿت حُُٛت اخخُاحاث صالأعة الاؾخٛلا٫ بغأؽ الما٫ الٗامل 

   في َظٍ الخالت ج٩ون مواعص صالأعة الاؾخٛلا٫ ممثلت في الموعصًً ٧اُٞت BFR<0 الأ FR>0: ⑤الخالت 

في المئؾؿت، ٦ما أن المواعص المخاخت ًٖ  (عأؽ الما٫ الٗامل )لخُُٛت اخخُاحاتها م٘ الأحوص َامل أمان 

. صالأعة الاؾخٛلا٫ ؾوٝ جًاٝ الى ؾُولت المئؾؿت ما ٌٗغيها الى زُغ ؾوء اؾخٛلا٫ الؿُولت

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

 : ؾئلت

 ؟FRما هي الٗوامل المئزغة في حجم عأؽ الما٫ الٗامل  -1

  ؟FRُٞما جخمثل أَمُت عأؽ الما٫ الٗامل  -2

 متى ج٩ون المئؾؿت في خالاث ٖضم الخواػن المالي؟ -3

ل؟  -4 ىت الأ٠ُ٦ ًم٨ً مٗالجت العجؼ في المضى ال٣هحر الأفي المضى الُوٍ ما هي خالاث عجؼ الخؼٍ

ل العجؼ في صالأعة الاؾخٛلا٫ الأج٣لُل اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل -5   ؟٠ُ٦BFR ًم٨ً جموٍ

ً  الأ٫   :الخمغٍ

ما٫ الخُب٣ُُت الؿاب٣ت، ؾِخم جدلُل المحزاهُت المالُت  ً  الأ٫ لؿلؿل ٖ  بىاءا ٖلى مُُٗاث الخمغٍ

 .الجضًضة المٗضلت بواؾُت مئقغاث الخواػن المالي، م٘ جٟؿحر الىخاتج

ً  الأ٫   :خل الخمغٍ

 خؿاب مئقغاث الخواػن المالي  -

 الٗلا٢ت المئقغ
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  113.390 = 389.950 – 503.340=  ال٣ُم الثابخت – موا٫ الضاتمت  FRعأؾما٫ الٗامل الهافي 

  ص١ أ – (٢ُم الخضاالأ٫ + ٢ُم الاؾخٛلا٫ ) BFRاخخُاحاث عأؾما٫ الٗامل

( =78.800 + 93.450 ) – 123.860  = 48.390 

ىت   (BFR) اخخُاحاث عأؾما٫ الٗامل– (FR)عأؾما٫ الٗامل  Trالخؼٍ

113.390 -48.390  = 65.000 

 جٟؿحر الىخاتج

FR موحب  ًض٫ ٖلى م٣ضعة المئؾؿت ٖلى جولُض ٞواتٌ مالُت خُث اؾخُاٖذ حُُٛت ٧ل اؾدثماعاتها 

ب٣ى  ل الاخخُاحاث المالُت 113.390الهاُٞت بمواعصَا الضاتمت اٍلأ  ًمثل َامل أمان المئؾؿت لخموٍ

 (اخخُاحاث صالأعة الاؾخٛلا٫)

BFR أ٦بر مً الهٟغ صلُل ٖلى الأحوص عجؼ في صالأعة الاؾخٛلا٫، خُث َىا٥ ٞاع١ بحن الخض٣ٞاث 

  ما الألض اخخُاج مالي في المئؾؿت48.390الخ٣ُ٣ُت الأالمالُت بم٣ضاع 

ىت موحبت، وؿخيخج أن المئؾؿت لضحها BFR موحب الأا٦بر مً FRبما أن : قغٍ الخواػن المالي  الأالخؼٍ

 .جواػن مالي في المضى ال٣هحر

ً الثاوي  :الخمغٍ

 : ٧الخالي مخخالُخحن ؾيخحن ٖلى أٖضث x نىاُٖت لمئؾؿت المسخهغة المالُخحن المحزاهِخحن الُ٪

الخهوم  نو٫ 

 2018 2017الخؿاباث  2018 2017الخؿاباث 

ال٣ُم الثابخت 

ال٣ُم المخضاالألت 

٢ُم الاؾخٛلا٫ 

 جضاالأ٫ ٢ُم ٢ُض ا٫

ال٣ُم الجاَؼة 

585.200 

270.500 

122.000 

90.200 

58.300 

628.800 

344.000 

150.000 

129.000 

65.000 

 موا٫ الضاتمت 

 موا٫ الخانت  

الضًون ٍ أ 

الضًون ٢هحرة 

 حل 

671.700 

495.600 

176.100 

184.000 

783.800 

585.300 

198.500 

189.000 

 

 972.800 855.700المجموٕ  972.800 855.700المجموٕ 

 : ؾئلت
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 الما٫ عأؽ اخخُاحاث الهافي، الٗامل الما٫ عأؽ) 2018 الأ 2017 لؿىتي المالي الخواػن  مئقغاث أخؿب/ 1

ىت الٗامل، ل٤ الؿيخحن هخاتج بحن ٢اعن  ،)الخؼٍ ٖليهما  اٖلأ

 .2018للمئؾؿت في  المالُت الخالت أِٖ حصخُها مالي لخُوع / 2

ً الثاوي  :خل الخمغٍ

 :2018 الأ2017خؿاب مئقغاث الخواػن المالي لؿىتي / 1

 2018ؾىت  2017ؾىت  المئقغ

  FR 671.700 – 585.200عأؾما٫ الٗامل 

  =86.500  

783.800 – 628.800  

 =155.000 

 –BFR (122.000 + 90.200 )اخخُاحاث عأؾما٫ الٗامل

184.000 = 28.200 

(150.000 + 129.000 )– 

189.000 = 90.000 

ىت    Tr 86.500  - 28.200الخؼٍ

 =58.300 

155.000  - 90.000  

 =65.000 

 :جٟؿحر الىخاتج

  باليؿبت لغأؽ الما٫ الٗاملFR : هجض أن المئؾؿت خ٣٣ذFR موحب في ٦لا الؿيخحن ما حٗلها 

ل ٧ل اؾدثماعاتها  جد٤٣ ٞواتٌ مالُت ٦هامل أمان للمئؾؿت مً حهت، الأاؾخُاٖذ جموٍ

 بمواعصَا الضاتمت مً حهت أزغى 

 باليؿب لاخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل BFR  : خ٣٣ذ المئؾؿت اخخُاج مالي في ٦لا الؿيخحن

 الىاحم ًٖ عجؼ صالأعة الاؾخٛلا٫، ٦ما 2018 في ؾىت 90.000، الأ2017 في ؾىت 28.200البالٜ 

اصة في حجم َظا الاخخُاج المالي لؿىت   هٓغا لخوؾ٘ حجم اليكاٍ الأالظي الأا٦به 2018هلاخٔ ػٍ

اصة في حجم عأؽ الما٫ الٗامل   أًًا ػٍ

 ىت ىت موحبت، ما ٌٗني أن المئؾؿت خ٣٣ذ قغٍ :  Tr باليؿبت للخؼٍ ٦لا الؿيخحن خ٣٣ذ زؼٍ

ُٛي ٧ل الاخخُاحاث المالُت  ا ٖلى عأؾما٫ ٖامل موحب اَلأ غَ الخواػن في ٦لا الؿيخحن بخوٞ

ىت موحبت، الأبظل٪ المئؾؿت في خالت جواػن مالي في المضى ال٣هحر  الأالخؼٍ
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 2018الدصخُو المالي لخُوع الخالت المالُت لؿىت / 2

ذ جُوعا مً زلا٫ مئقغاث الخواػن المالي خُذ  :اهُلا٢ا مً الىخاتج الخالت المالُت للمئؾؿت ٖغٞ

 هٓغ لخوؾ٘ حجم 2017 م٣اعهت بؿىت %79 بيؿبت 2018 جُوع في ؾىت FRٖغٝ عأؽ الما٫ الٗامل 

 .وكاٍ المئؾؿت

ذ اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل في الم٣ابل اعجٟاٖا في ؾىت   م٣اعهت بؿىت %219 بيؿبت ٦2018ما ٖغٞ

  أي ب٠ًٗ، ما ٌٗني أن َىا٥ جوؾ٘ حجم اليكاٍ الألض اعجٟإ في الاخخُاحاث المالُت بالمئؾؿت2017

 : الححليل االإالي بىاططة اليظن االإالية -4

جعسيف اليظن االإالية -  4-1

الأهي ٖباعة ًٖ أصالأاث الخدلُل المالي الأالتي جٓهغ الٗلا٢ت بحن بىوص المحزاهُت، أالأ بحن بىوص المحزاهُت 

، إؾؿتالأبىوص ٢اتمت الضزل ٦ما حؿاٖض َظٍ اليؿب في صعاؾت الموحوصاث الأ٢ُاؽ صعحت المضًوهُت للم

الأ٦ظل٪ ج٣ضًغ الخواػن بحن صعحت الؿُولت الى٣ضًت الأالالتزاماث المترجبت ٖليها ، الأحؿخسضم اليؿب المالُت 

م  حرَ ً اٚلأ اط ًىهب اَخمام الم٣غيحن ٖلى صعحت ؾُولت .مً ٢بل ٧ل مً الإصاعة الأالم٣غيحن الأالمؿدثمغٍ

اء بالتزاماجه الأحجم الخض٣ٞاث الى٣ضًت الأصعحت الاؾخ٣غاع ٞيها ، ٖىضما ٩ًون  الميكؤة الأ٢ضعتها ٖلى الوٞ

ل الآحل الأمً َظا المىُل٤ ٞاهه حهخم  ل  ال٣غى َوٍ بخدلُل الأصعاؾت عأؽ الما٫ الأمهاصع الخموٍ

. 1الأاؾخسضاماث  موا٫ الأصعحت الغبدُت

ً مً  ت بحن ٖىهغٍ ا الأهي جمثل ٖلا٢ت ٦ؿغٍ ٦ما حٗخبر اليؿب المالُت أ٦ثر أصالأاث الخدلُل المالي قُوٖ

ٖىانغ المحزاهُت، جٓهغ أَمُت اليؿب في أجها حؿاٖض المدلل المالي في الخهو٫ ٖلى المٗلوماث مهمت ًٖ 

م ه٣اٍ ال٠ًٗ الأ ال٣وة في المئؾؿت مثل جغ٦ُبت  نو٫ الأ الخهوم، صعحت : حؿُحر المئؾؿت اٖلأ

ج٣وم اليؿب مً ... مضًوهُت المئؾؿت، ج٣ضًغ الخواػن بحن صعحت الؿُولت الأ الاؾخد٣ا٢ُت، ٢ُاؽ الغبدُت

                                                           
ذ ةلُت، مجلتالما ال٣واتم في ال٠ًٗ الأ ال٣وة ٖوامل حصخُو في المالي الخدلُل ،صالأع ٖبض ال٣اصع جاهُا 1 ت للٗلوم ج٨غٍ  حامٗت ، الا٢خهاصًت الأ الإصاعٍ

 65، م2012، 26 الٗضص٦غ٧و٥،
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مخابٗت الخُوع الا٢خهاصي للمئؾؿت، الألهظا ٣ًوم المدلل المالي ٖىض ا٢ٟا٫ ٧ل وكاٍ ببٖضاص  أحل

ت مً اليؿب الأم٣اعهتها بخل٪ المد٣٣ت في  وكُت الؿاب٣ت . مجموٖ

: ًم٨ً خهغ أَم الخهاتو الممحزة لليؿب المالُت في الى٣اٍ الخالُت: زهاتو اليؿب المالُت -4-2

ت بض٢ت الأالأيوح، الأج٩ون ٢ابلت للم٣اعهت ُٞما بُنها مً خُث : الحجاوع .1 بمٗنى ج٩ون مٗغٞ

ش الأيٗها  ....مدخواَا الأجواعٍ

 .أن ج٩ون مٗبرة ًٖ الهضٝ أالأ  َضاٝ التي الأي٘ يمنها الخدلُل: الدلالة .2

لخ٩ون ٖملُت الخدلُل ٞٗالت ًيبغي ازخُاع اليؿب  خؿً الأ وؿب مً بحن الٗضص : الاهحلاء .3

 .الهاتل منها للخٗبحر ًٖ حاهب أالأ ٖضة حواهب للويُٗت المغاص جدلُلها

ًخو٠٢ ازخُاع اليؿب المالُت ٖلى المدلل المالي طاجه، ؾواء ٧اهذ مئؾؿت أالأ أخض : الراثية .4

غاٝ المخٗاملحن مٗها، خُث ًم٨ً خؿاب وؿب مسخلٟت لخدلُل هٟـ الٓاَغة  َ .

 أهىاع اليظن االإالية -4-3

ًوحض ٖضص ٦بحر مً اليؿب المالُت التي ًم٨ً خؿابها ٞبًٗها ج٣وم بضالأع مؼصالأج الأأزغى حٗخبر 

غة مً حهت الأ الهضٝ مً الخدلُل  ظا خؿب المُُٗاث المخوٞ ج٨غاعا، لضى ًجب ازخُاع ٖضص مدضص منها اَلأ

:  ًلي مً حهت أزغى، الأمً أَم اليؿب المالُت ما

ل - 4-3-1   :(اله٩ُل المالي )وؿب الخموٍ

لُت أي ا٦دكاٝ مضى مؿاَمت ٧ل  ت مً صعاؾت الأجدلُل اليؿب الخموٍ جم٨ىىا َظٍ المجموٖ

لي  نو٫  ل بهٟت .مهضع جموٍ ل صعحت اٖخماص المئؾؿت ٖلى أموا٫ الٛحر في جموٍ ج٣ِـ وؿب الخموٍ

ىدؿب المضى الظي جظَب الُه المئؾؿت في الا٢تراى  ٖامت الأ  نو٫ الثابخت بهٟت زانت أوكُتها ، اٍلأ

ل باؾخسضام  أَمُت زانت مً حواهب ٖضًضة أَمها الخؤزحر ٖلى ٧ل مً الٗاتض الأ الخُغ، اط أن الخموٍ
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٤ أموا٫ ل ًٖ َغٍ اصة عبدُت المئؾؿت م٣اعهت بالخموٍ المل٨ُت، خُث ٌؿمذ  الا٢تراى ٢ض ًئصي الى ػٍ

بت ٖلى الضزل اء الًغٍ . بسهم ٞواتض ال٣غالأى مً اٖلأ

ل الضاتم : وؿبت الخموٍ

 

غ المئؾؿت  ٌكترٍ في َظٍ اليؿبت أن ج٩ون ا٦بر مً الواخض، الأ جٟؿغ في خالت جد٤٣ الكغٍ ٖلى جوٞ

غ يماهاث لٟغ٢اءَا في حكحر الى مؿخوى حُُٛت الاؾدثماعاث الهاُٞت  ٖلى عأؾما٫ صاتغ موحب الأ جوٞ

في خحن اطا لم ًخد٤٣ الكغٍ ٞهظا ٌٗني أن حؼء مً ال٣ُم الثابخت مُٛى بالضًون . بالمواعص الضاتمت

. ؾُولت  نو٫ الأؾخد٣ا٢ُت الان المئؾؿت ٢ض أزلذ بكغٍ الملاتمت بحن ا٢هحرة  حل، الأ بظل٪ ٝ

ل الخام : (الظاحي ) وؿبت الخموٍ

حؿاٖض َظٍ اليؿبت ٖلى صعاؾت ٦ٟاءة اؾدثماع  موا٫ الخانت الأ موا٫ المؿدثمغة في المكغالإٔ الأجدؿب 

٤ الٗلا٢ت الخالُت : اٞلأ

 

 :  وؿبت المل٨ُت

 حٗخبر مُٗاعا ل٣ُاؽ الم٣ضعة الظاجُت للمكغالإٔ لخُُٛت اخخُاحاجه مً الاؾخسضاماث،  ٧لما ٧اهذ اليؿبت

٤ الٗلا٢ت الخالُت  :  ٦بحرة صلذ ٖلى ال٣وة الظاجُت المكغالإٔ الأج٩ون في نالخه، الأجدؿب اٞلأ

 

 

 :وؿبت  صاء

٤ الٗلا٢ت الخالُت ٠ُ عأؽ الما٫ ، الأجدؿب اٞلأ  :حكحر الى الاؾخسضام  مثل للأموا٫ الأ٦ٟاءة في جوْ

  

 

 

1 <الثابتة  (القيم )الأصول / الأموال الدائمة   

 (0.9 و 0.5 )محصورة بين  (الأصول الثابتة/ الأموال الخاصة  )

 

  (مجموع الأصول/  حقوق الملكية   )

 

 رأس المال  / (الأرباح المحتجزة+ الاحتياطات  )
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   :وؿب الؿُولت- 4-3-2

ل أنولها  ت صعحت ؾُولت الميكؤة، أي ٢ضعة الميكاة لخدوٍ الى  (المخضاالألت )ج٣ِـ َظٍ المجموٖ

اء بضًوجها أن . ه٣ضًت في أؾغٕ الأ٢ذ مم٨ً الأ بؤ٢ل زؿاعة مم٨ىت خُث ًم٨ً للمئؾؿت ال٣اصعة ٖلى الوٞ

ج٣٘ في أػمت الؿُولت لضى لا بض مً جدلُل اؾخد٣ا٢ُت الضًون م٘ ؾُولت  نو٫ ختى ًم٨ىىا صعاؾت 

ت  ل الهو٫ ا٢ل مً ؾغٖ ت جدوٍ ملاتمت المئؾؿت، زانت أن مك٩ل الؿُولت ًيكـؤ اطا ٧اهذ ؾغٖ

ل الخهوم الأحؿخسضم المئؾؿت َظٍ الؿُولت ٖاصة في حؿضًض الالتزاماث المترجبت ٖليها في  حل . جدوٍ

ت مً اليؿب ج٣ِـ ٢ضعة  ال٣هحر ٦ؤالأعا١ الضٞ٘ الأ ال٣غالأى ٢هحرة  حل، الألظل٪ ٞان َظٍ المجموٖ

: مً أَم وؿبها. الميكاة ٖلى حؿضًض التزاماتها ٢هحرة  حل

: (الؿُولت الٗامت )وؿبت الخضاالأ٫ 

٤ الٗلا٢ت الخالُت :  الأجدؿب اٞلأ

حٗض الخدلُل  الألي لضعحت حُُٛت  نو٫ المخضاالألت للخهوم المخضاالألت ، الأبالخالي ٞبجها حٗمل ٖلى ٢ُاؽ 

الخواػن المالي، أي جد٤ُ٣ الخىاؾ٤ بحن الاؾخسضاماث ٢هحرة  حل الأالمهاصع المالُت ٢هحرة  حل 

٩ٞلما اعجٟٗذ َظٍ اليؿبت اػصاصث ز٣ت  الم٣ضعة المالُت لمواحهت الالتزاماث المالُت ٞوعا م٘  الميكاة،

ت اليكاٍ الم٣غيحن في ٢ضعة المئؾؿت ٖلى الدؿضًض ٧لما ٧اهذ َظٍ اليؿبت مىسًٟت  يمان اؾخمغاعٍ

٢ُاؾا بمُٗاع الم٣اعهت الى اخخما٫ مواحهت المئؾؿت لهٗوباث في ؾضاص ما ٖلُه مً صًون ٢هحرة  حل 

ش اؾخد٣ا٢ها، الأفي خحن ٌكحر الاعجٟإ ال٨بحر ؼٍ  الأفي جواعٍ في َظٍ اليؿبت ٢ُاؾا بمُٗاع الم٣اعهت الأعٚم حٗؼٍ

ض ًٖ الخضالأص الا٢خهاصًت . لؿُولت المئؾؿت ، الا اهه ٌكحر الى اخخٟاّ الإصاعة بؤنو٫ مخضاالألت جؼٍ

 جبرػ َظٍ اليؿبت ٢ضعة المئؾؿت للدؿضًض بهوعة أص١، خُث حٗخمض ٖلى :وؿبت الؿُولت المسخهغة

ٗت الخدو٫ الى ه٣ضًت ل٣ُاؽ صعحت الؿُولت التي جخمخ٘ بها المئؾؿت، الأ ًخم خؿاب َظٍ   نو٫ الؿغَ

٤ الٗلا٢ت الخالُت    : اليؿبت اٞلأ

 1>    (الديون قصيرة الأجل/ الأصول المتداولة 

 

  (الديون قصيرة الأجل )/ (المخزون – الأصول المتداولة  )
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: وؿبت الؿُولت الجاَؼة

:  جدؿب َظٍ اليؿبت بالٗلا٢ت الخالُت

  (0.3 الأ0.2 ) ٌكترٍ في َظٍ اليؿبت أن ج٩ون جتراالأح بحن 

حٗخبر وؿبت الؿُولت الجاَؼة أ٦ثر اليؿب نغامت لخ٣ُُم أصاء المئؾؿاث مً هاخُت الؿُولت، خُث 

خماص ٖلى الؿُولت  جبحن َظٍ اليؿبت مضى ٢ضعة المئؾؿت ٖلى حؿضًض ٧ل صًوجها ال٣هحرة  حل بالٖا

ها ٣ِٞ صالأن  . اللجوء الى ٧ل ٢ُمت ٚحر حاَؼة الموحوصة خالُا جدذ جهغٞ

:   وؿب المضًوهُت -4-3-3

ل اؾدثماعاتها ٖلى مواعصَا المالُت  ت مً اليؿب مضى اٖخماص المئؾؿت في جموٍ ج٣ِـ َظٍ المجموٖ

: الظاجُت الأ ٖلى  موا٫  حىبُت، مً أَمها

حكحر َظٍ اليؿبت الى الأػن الضًون صازل اله٩ُل للمئؾؿت الأبالخالي صعحت : وؿبت الاؾخ٣لالُت المالُت

اؾخ٣لالُتها، اط أن الدجم ال٨بحر للضًون ًجٗل المئؾؿت ٚحر مؿخ٣لت في اجساط ٢غاعاتها المالُت، ٩ٞلما 

٧اهذ َظٍ اليؿبت ٦بحرة اؾخُاٖذ أن جخٗامل المئؾؿت بمغالأهت م٘ الضاتىحن في ق٩ل ا٢تراى الأحؿضًض 

للضًون الأ بالخالي ٧اهذ مؿخ٣لت أ٦ثر باليؿبت للٛحر، أما اطا ٧اهذ اليؿبت نٛحرة ٞهظا ٌٗني أجها في 

. الأيُٗت مث٣لت بالضًون 

ل الخاعجي ) وؿبت ٢ابلُت الؿضاص جبحن َظٍ اليؿبت مؿخوى حُُٛت موحوصاث المئؾؿت بؤموا٫ : (الخموٍ

 زاعحُت، الأهي وؿبت مغا٣ٞت بيؿبت الؿاب٣ت، الأهي م٣اعهت موحوصاث المئؾؿت الأ المخمثلت في  نو٫ 

٧اهذ أموا٫ الضاتىحن مًموهت الألو حٛحرث ال٣ُمت الؿو٢ُت  بمجموٕ الضًون، ٩ٞلما ٧اهذ نٛحرة

٤ الٗلا٢ت الخالُت. بالى٣هان للموحوصاث   الأجدؿب اٞلأ

:  الأ ج٣ِـ َظٍ اليؿبت أؾاؾا

 (الديون القصيرة الأجل/ القيم الجاهزة  )

 

مجموع الديون/ الأموال الخاصة   

مجموع الأصول/ مجموع الديون   
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لت الأ المخوؾُت المضى زانت -  .الًمان التي جمىده المئؾؿت لأصخاب الضًون الُوٍ

-  ٤ َامل الضًً في المئؾؿت، الأحٗني الٗخبت التي لا ًجب ججاالأػَا في الضًً الأالظي ًخدضص اٞلأ

ٖضة ٖوامل منها الضالأعٍت ٞمثلا صًً المئؾؿت في خالت الاهخٗاف الا٢خهاصي ًسخل٠ ًٖ الضًً 

 .في خالت الغ٧وص

اء المئؾؿت بضًوجها الأحٗلً ًٖ اخخمالُت جهُٟت مؿخ٣بلُت للمئؾؿت -  .حٗبر ٖلى مضى اٞلأ

 :٦ما ًم٨ً ججؼتت َظٍ اليؿبت الى

  لت  حل ل بالضًون َوٍ لت  حل =  وؿبت الخموٍ  مجموٕ  نو٫ /  الضًون َوٍ

  ل بالضًون ٢هحرة  حل  مجموٕ  نو٫ / الضًون ٢هحرة  حل =  وؿبت الخموٍ

:  وؿبت الؿُولت الآحلت  حىبُت

ل الجل لأجها جمثل َامل اؾخضامت  حٗخبر مً أَم اليؿب التي ٌؿخسضمها البى٪ ٖىض مىذ ٢غى َوٍ

المئؾؿت ٞالأموا٫ الخانت جمثل يمان للضاتىحن ٖلى المضى البُٗض، ٟٞي خالت الخهُٟت ٞبن  نو٫ 

ت الضًون الآحلت، ٧لما ٧اهذ َظٍ اليؿبت مىسًٟت ٧لما ػاصث  الهاُٞت ًجب أن ج٨خٟي لدؿضًض مجموٖ

. خماًت البى٪ مً زُغ ٖضم الدؿضًض

ت مضى ٢ضعة المئؾؿت ٖلى حؿضًض صًوجها المالُت بواؾُت مواعصَا الظاجُت باؾخسضام  ٦ما ًم٨ً مٗغٞ

: اليؿبت الخالُت

:   ال٣ضعة ٖلى الدؿضًض

ل الجل ٞبطا ٧ان مؿخوى  جوضر َظٍ الٗلا٢ت المضة التي حؿخٛغ٢ها المئؾؿت في حؿضًض الضًً َوٍ

. اليؿبت أ٢ل مً المضة الخ٣ُ٣ُت للدؿضًض ٞبن المئؾؿت جخمخ٘ ب٣ضعة ٖلى الاؾخضاهت مً حضًض

٠ المالُت ٠ المالُت، ٧لما  : وؿبت حُُٛت المهاعٍ ما٫ للمهاعٍ جبحن َظٍ اليؿبت صعحت حُُٛت ع٢م ٖ 

 .٧اهذ مىسًٟت ٧لما ٧ان طل٪ في نالر المئؾؿت

 (الأموال الدائمة ) / (الديون طويلة الأجل )

 

 (رقم الأعمال السنوي الصافي ) / (المصاريف المالية )

 

 ن السنة = (قدرة التمويل الذاتي ) / (الديون طويلة الأجل )
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 :وؿبب الوػن اليؿبي الأالخىاؾ٤  -4-3-4

لي ، الأالثاوي مخٗل٤ الأحؿمى ٦ظل٪ وؿب المغ٦ؼ المالي  جًم حاهبحن،  الأ٫ مخٗل٤ باله٩ُل الخموٍ

 :باله٩ُل الاؾدثماعي ٦م ًلي

  ( نو٫  ) وؿب الخىاؾ٤ في اله٩ُل الاؾدثماعي 

ت لخ٣ُُم اله٩ُل الاؾدثماعي باليؿبت لل٣ُم الثابخت الأالوػن اليؿبي لل٣ُم المخضاالألت،  تهضٝ َظٍ المجموٖ

٦ما ج٣ِـ م٣ضعة الإصاعة الخىُٟظًت ٖلى اصاعة  نو٫ الأج٣ِـ وؿبت الخىاؾ٤ بحن أهوإ  نو٫ خؿب 

 :َبُٗت الٗمل الأحجم الإهخاج، أَمها

   : الثابخت ( نو٫ )وؿبت ال٣ُم 

ت َبُٗت ٖمل الأحجم المئؾؿت بالإياٞت ٖلى هوٕ الإهخاج ٞمثلا  لخٟؿحر َظٍ اليؿبت لابض مً مٗغٞ

نىاٖاث الخضًض الأالهلب جدخاج الى أنو٫ زابخت ٦بحرة م٣اعهت الى نىاٖت المواص الٛظاتُت ما ًجٗل 

٤ الٗلا٢ت الخالُت  :اليؿبت ج٩ون ا٦بر في المجا٫  الأ٫، جدؿب اٞلأ

 

ُت جمثل الوػن اليؿبي لٗىانغ ال٣ُم الثابخت، أَمها ت ٞغٖ  :جخٟغٕ ًٖ َظٍ اليؿبت مجموٖ

ت  - ت =  الوػن اليؿبي للخثبُخاث المٗىوٍ  احمالي  نو٫ / الخثبُخاث المٗىوٍ

 احمالي  نو٫ / الخثبُخاث الماصًت = الوػن اليؿبي للخثبُخاث الماصًت  -

 احمالي  نو٫ / الخثبُخاث المالُت  = الوػن اليؿبي للخثبُخاث المالُت  -

 : وؿبت ال٣ُم المخضاالألت

ت، ج٩ون َظٍ اليؿبت مغجٟ٘  ج٣ِـ َظٍ اليؿبت ٢ضعة المئؾؿت ٖلى اؾخٛلا٫  موا٫ في  وكُت الجاعٍ

٘ الهىاُٖت، جدؿب ٧الخالي ت م٣اعهت بالمكاعَ ٘ الخجاعٍ  :في المكاعَ

 

ت الوػن اليؿبي لٗىانغ ال٣ُم المخضاالألت، أَمها  :جخٟغٕ مً َظٍ اليؿبت مجموٖ

 (إجمالي الأصول ) / (االقيم الثابتة )

 

 (إجمالي الأصول  ) / (القيم المتداولة )
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 احمالي  نو٫ / ٢ُم الاؾخٛلا٫  = (المسؼالأهاث )الوػن اليؿبي لل٣ُم الاؾخٛلا٫  -

 احمالي  نو٫ / ال٣ُم الجاَؼة = الوػن اليؿبي لل٣ُم الجاَؼة  -

 احمالي  نو٫ / خؿاباث الؼباتً =  الوػن اليؿبي لخؿاباث الؼباتً  -

 لي  (الخهوم ): وؿب جىاؾ٤ اله٩ُل الخموٍ

لٖىهغوؿب ٧ل ًىم خُث  ل الى مجموٕ مهاصع الخموٍ  للمئؾؿت، تهضٝ َظٍ  مً مهاصع الخموٍ

لي موحوص بالمئؾؿت، الأ ت ل٣ُاؽ أَمُت ٧ل مهضع جموٍ  :أَمها المجموٖ

لي ٫لا٫الوػن اليؿبي  -  مجموٕ الخهوم/ مجموٕ الضًون = جؼاماث في اله٩ُل الخموٍ

الخهوم مجموٕ / عأؽ الما٫ = الوػن اليؿبي لغأؽ الما٫  -

الخهوم  مجموٕ  /خخُاَُاث الا=  خخُاَُاث للاالوػن اليؿبي  -

 الخهوم مجموٕ/ عباح المدخجؼ ة  =  عباح المدخجؼة للأالوػن اليؿبي  -

   الخهوممجموٕ/ حل   ٢هحرة الضًون = حل  ٢هحرة لضًون الوػن اليؿبي  -

لت لضًون الوػن اليؿبي  - لت الضًون = حل   َوٍ   الخهوممجموٕ/ حل اأم َوٍ

  :وؿب اليكاٍ -4-3-5

ت الى مضى ٢ضعة الأ ٦ٟاءة المئؾؿت  في زل٤ المبُٗاث بمسخل٠ أنولها أي  حكحر َظٍ المجموٖ

ج٣ِـ ٦ٟاءتها في اصاعة أنولها، للو٢وٝ ٖلى طل٪ ٞبن  مغ ٣ًط ي احغاء م٣اعن بحن مؿخوى المبُٗاث 

 الأعمال، كما تقوم الأحجم الاؾدثماع في  نو٫ المسخلٟت بمٗنى  زغ اؾخسضام أنولها في جد٤ُ٣ ع٢م

 :ٖلى جدضًض مضى هجاٖت اؾدثماع المئؾؿت في أنولها، مً بحن َظٍ اليؿب هجض

الححليل اليظبة 

: مٗض٫ صالأعان احمالي  نو٫ 

ما٫  )  (احمالي  نو٫ ) / (ع٢م ٖ 

جوضر ٖضص المغاث التي جخدو٫ ٞيها  نو٫ الى ع٢م 

ما٫   ٖ

ٌكحر الى مٗض٫ صالأعان  نو٫ الثابخت الأمضى ٦ٟاءة : مٗض٫ صالأعان  نو٫ الثابخت 
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ما٫ ) ما٫  ( نو٫ الثابخت ) / (ع٢م ٖ  المئؾؿت في اؾخسضام  نو٫ الثابخت لخولُض ع٢م ٖ 

: مٗض٫ صالأعان  نو٫ المخضاالألت

ما٫ )  ( نو٫ المخضاالألت ) / (ع٢م ٖ 

حكحر الى مضى ٦ٟاءة المئؾؿت في اؾخسضام  نو٫ 

ما٫  المخضاالألت في جولُض ع٢م ٖ 

 ت الضالأعان ت الضالأعان ٖضص الضالأعاث :ؾغٖ صص ٞيها  نو٫ جالتي جذ (المغاث ) وٗني به ؾغٖ

ما٫  الأالخهوم زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت، ٧لما ػاصث َظٍ اليؿبت ٧لما ػاص اليكاٍ الأػاص ع٢م ٖ 

 :، الأهي ٧الخالي(المبُٗاث)

 طسعة الدوزان العىاالأس

بظاعة 

مىاد ولىاشم 

مىحجات ثامة 

الصبائً 

 االإىزدًً

المسؼالأن المخوؾِ للبًاٖت / ج٩لٟت قغاء بًاٖت مباٖت 

المسؼالأن المخوؾِ للمواص  الألُت / ج٩لٟت قغاء مواص أالألُت المؿتهل٨ت 

مسؼالأن المىخوج جام الهى٘ / ج٩لٟت المىخوج المبإ 

ما٫   (أالأعا١ ال٣بٌ + الؼباتً  )/ احمالي ع٢م ٖ 

اث   (أالأعا١ الضٞ٘ + الموعص  )/ مكترً

 اهُلا٢ا مً َظٍ اليؿب ًم٨ً جدضًض المضة ٧ل صالأعة ل٩ل ٖىهغ مً ٖىانغ صالأعة الاؾخٛلا٫ مً زلا٫ 

ًخؿاب ٞترة حؿضًض الؼباتً الأ ٞترة اؾخد٣ا١ الموعص ترة الخسؼٍ  : ٧الخالي اٞلأ

ت صالأعان الؼباتً           / 360 = (بالأًام )ٞترة الدؿضًض - ؾغٖ

ت صالأعان الموعصالأن  / 360= ٞترة الاؾخد٣ا١  -  ؾغٖ

ً المواص  الألُت  - ت صالأعان المواص  الألُت  / 360= ٞترة جسؼٍ  ؾغٖ

ً المىخوج الخام  - ت صالأعان المىخوج الخام / 360= ٞترة جسؼٍ  ؾغٖ

: ٦ما ًم٨ً خؿاب مٗض٫ صالأعان عأؽ الما٫ الٗامل مً زلا٫ اليؿبت الخالُت

 

 

 متوسط رأس المال العامل/ صافي المبيعات 
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ج٣ِـ َظٍ اليؿبت ٖضص المغاث التي ًضالأع ٞيها عأؽ الما٫ الٗامل زلا٫ الؿىت المالُت الواخضة، ٩ٞلما 

٧اهذ ٖضص المغاث مغجٟ٘ ٧اهذ صلُلا ٖلى م٣ضعة المكغالإٔ ٖلى حكُٛل ٧ل عأؽ الما٫ الٗامل في حمُ٘ 

م٨ً خؿابها بالُوم :  المجالاث اليكاٍ ما ًدُذ ام٩اهُت أ٦بر ٖلى جد٤ُ٣  عباح، اٍلأ

مٗض٫ صالأعان عأؽ الما٫ الٗامل / 360

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

ً  الأ٫   :الخمغٍ

٤ ًمثل المحزاهُت المداؾبُت لإخضى المئؾؿاث  : ٧الخاليN / 12 /31 في الجضالأ٫ المغٞ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: الجؼء  الأ٫ 

 المبالٜ الخهوم المبالٜ  نو٫ 

الأالأىو غير جازية 

ت .ث مٗىوٍ

ماصًت . ث

مالُت . ث

 

الأالأىو الجازية 

        مواص الألواػم 

       مىخجاث جامت 

        الؼباتً 

 الؿىضاث الواحب جد٣ُ٣ها 

       البى٪  

       الهىضالأ١ 

292.000 

96.000 

141.000 

55.000 

 

277.000 

54.000 

62.000 

56.500 

50.000 

34.500 

20.000 

: الأمىاو الخاالأة

عأؽ ما٫ الكغ٦ت 

الاخخُاَاث 

باء  مئالأهاث ٖ 

الىدُجت الهاُٞت  

الخصىم غير الجازية 

٢غالأى الأصًون مالُت 

لت  حل  صًون أزغى َوٍ

الخصىم الجازية 

موعصالأ ن  

الخؿاباث الواحب صٞٗها 

صًون الاؾخٛلا٫ 

 اٖخماصاث بى٨ُت 

290.600 

168.400 

40.000 

55.200 

27.000 

143.000 

106.000 

37.000 

135.400 

82.200 

14.200 

19.000 

20.000 

 569.000 المجموٕ 569.000 المجموٕ
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ت  ٣ت المُلوب مى٪  اٖضاص المحزاهُت المالُت م٘ اْهاع  المٗالجت الًغالأعٍ بىاء ٖلى المٗلوماث الإياُٞت المغٞ

: لظل٪

ت اهسًٟذ ب٣ُمت % 35قهغة المدل جمثل / 1 صج، باليؿبت للخثبُخاث الماصًت 5600مً الخثبُخاث المٗىوٍ

اصة ًٖ ال٣ُمت المداؾبُت الهاُٞت% 20جم ج٣ضًغ ٢ُمتها الؿو٢ُت بــــ  . ػٍ

صج مً 12000مً المواص الأاللواػم الأ% 15خضص المسؼالأن الظي ًًمً وكاٍ المئؾؿت بك٩ل ٖاصي بـــ / 2

المىخجاث الخامت 

  قهغا19صج لا ًدهل الا بٗض 10.500مً بحن الؼباتً مبلٜ / 3

% 4جم زهم هه٠ أالأعا١ ال٣بٌ بمٗض٫ زهم / 4

باء جخوػٕ ٧الخالي/ 5 الىه٠  الأ٫ مبرع ًضٞ٘ زلا٫ الؿىت، الأالباقي مبرع ًضٞ٘ زلا٫ :  مئالأهاث ٖ 

 قهغا16

 أقهغ  4مً الىدُجت الهاُٞت جوحه الى الاخخُاَاث الأالباقي ًوػٕ ٖلى الكغ٧اء في مضة لا جخجاالأػ 45%/ 6

: الجؼء الثاوي

خلل الويُٗت المالُت للمئؾؿت بواؾُت مئقغاث الخواػن المالي 

 :الجؼء الثالث

 ٢ضم حصخُها مالُا للويُٗت المالُت للمئؾؿت بواؾُت اليؿب المالُت

 :الحل الحمسيً الأوو 

 اٖضاص المحزاهُت المالُت : الجؼء  الأ٫ 

 :مٗالجت المٗلوماث -

 33.600( = 96000 )%35= قهغة المدل /  1

  حٗخبر ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت  ١ ح28.000 = 5600 -  33.600=   ، ١ ح 5600 = -الاهسٟاى ١

ت   62.400 = 33.600 – 96.000= باقي الخثبُخاث المٗىوٍ
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اصة ١:  الخثبُخاث الماصًت   28.200  = 0.2 * 141.000 =  + الؼٍ

 169.200 = 28.200 + 141.000=   ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت ١ ح 

 ٌسجل يمً ال٣ُم 20.100 =  12.000 + 8.100 =  12.000( + 54.000 ) %15= مسؼالأن  مان /  2

 الثابخت

 (٢ُم الاؾخٛلا٫ )ٌسجل يمً ٢ُم المخضاالألت :  المسؼالأن المخضاالأ٫ 

  45.900 = 8.100 – 54.000= مواص أالألُت 

 50.000 =  12.000 – 62.000= مىخجاث جامت 

   ٌسجل يمً ال٣ُم الثابخت10500= الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم /  3

   حسجل يمً ال٣ُم المخضاالألت 46.000 = 10500 – 56.500= باقي الؼباتً 

 25.000( = 50.000 ) 2/1= أالأعا١ ال٣بٌ المسهومت / 4

  1000( =  25.000 )%4 = - ٢ُمت الخهم ١ 

   حسجل يمً ال٣ُم الجاَؼة24.000 = 1000 – 25.000=  ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت للأالأعا١ المسهومت 

   حسجل يمً ٢ُم الخضاالأ٫ 25.000 = 25.000 – 50.000= باقي أالأعا١ ال٣بٌ 

باء / 5   ج٣ؿم الى 55.200= مئالأهاث ٖ 

   حسجل يمً الضًون ٢هحرة  حل 27.600 ( = 55.200 )2/1= مئالأهت مبرعة ٢هحرة  حل 

لت  حل  لت  حل27.600= مئالأهت مبرعة َوٍ    حسجل يمً الضًون َوٍ

 :  جوػٕ ٧الخالي27.000= الىدُجت الهاُٞت / 6

  جًم للاخخُاَاث12.150( = 27.000 ) %45= هدُجت موحهت الاخخُاَاث 

   حسجل يمً الضًون ٢هحرة  حل 14.850 =  12.150 – 27.000=  الكغ٧اء 
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 ٌسجل 21.600( = 1000 + 5.600 ( -  ) 28.200  =   )- مجموٕ ١ -  -+ مجموٕ ١= ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ 

 يمً  موا٫ الخانت

 n / 31/12المحزاهُت المالُت في  -

االإبالغ الخصىم  االإبالغ الأالأىو  

الليم الثابحة 

ت  . الخثبُخاث المٗىوٍ

الماصًت  . الخثبُخاث

المالُت  . الخثبُخاث

مسؼالأن  مان  

الؼباتً مك٩و٥ ٞيهم 

الليم االإحداولة  

٢ُم الاؾخٛلا٫ 

مواص أالألُت  

مىخجاث جامت  

٢ُم الخضاالأ٫ 

الؼباتً  

أالأعا١ ال٣بٌ 

ال٣ُم الجاَؼة 

أالأعا١ ال٣بٌ المسهومت 

البى٪ 

الهىضالأ١ 

345.200 

90.400 

169.200 

55.000 

20.100 

10.500 

245.400 

95.900 

45.900 

50.000 

71.000 

46.000 

25.000 

78.500 

24.000 

34.500 

20.000 

الأمىاو الدائمة 

الأمىاو الخاالأة  

عأؾما٫ الكغ٦ت 

الاخخُاَاث 

ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ  

الدًىن طىيلة الأجل 

٢غالأى الأصًون مالُت 

لت  حل  مئالأهت مبرعة َوٍ

لت  صًون أزغى َوٍ

 

الدًىن كصيرة الأجل  

الموعصالأن  

أالأعا١ الضٞ٘ 

مئالأهت مبرعة ٢هحرة  حل  

صًون الاؾخٛلا٫ 

الكغ٧اء 

اٖخماصاث بى٨ُت 

412.750 

242.150 

168.400 

52.150 

21.600 

170.600 

106.000 

27.600 

37.000 

 

177.850 

82.200 

14.200 

27.600 

19.000 

14.850 

20.000 

 590.600مجموٕ الخهوم  590.600مجموٕ  نو٫ 

 :جدلُل المحزاهُت المالُت بواؾُت مئقغاث الخواػن المالي: الجؼء الثاوي

 ال٣ُم الثابخت -   موا٫ الضاتمت :  عأؽ الما٫ الٗامل/ 1

  =412.750 – 345.200 = 67.550 

ب٣ى  المئؾؿت لضحها ٞواتٌ مالُت خُث اؾخُاٖذ حُُٛت اؾدثماعاتها الهاُٞت بمواعصَا الضاتمت اٍلأ

ل الاخخُاحاث المالُت 67.550ٞاتٌ مالي ٣ًضع ب    ًمثل َامل أمان المئؾؿت لخموٍ

 ( اٖخماصاث بى٨ُت–ص١ أ  ) – (٢ُم الخضاالأ٫ + ٢ُم الاؾخٛلا٫  )= اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل / 2
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(  =                                                       95.900 + 71.000 ( -  ) 177.850 – 20.000 =  )9050 

    هاحم ًٖ عجؼ في صالأعة الاؾخٛلا٫ 9050لضى المئؾؿت اخخُاج مالي ٣ًضع ب

ىت  / 3   اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل  –عأؽ الما٫ الٗامل =  الخؼٍ

 =67.550  - 9050 = 85.500 

ىت   اٖخماصاث بى٨ُت- ال٣ُم الجاَؼة  = أالأ الخؼٍ

 =78.500 -  20.000 = 58.500 

ىت موحبت ه٣و٫ :  لخدلُلا ُٛي اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل الأالخؼٍ بما أن عأؽ الما٫ الٗامل موحب اَلأ

 أن المئؾؿت خ٣٣ذ قغٍ الخواػن الألضحها جواػن مالي في المضى ال٣هحر

 جدلُل المحزاهُت المالُت بواؾُت اليؿب المالُت: الجؼء الثالث

ل / 1  :وؿب الخموٍ

ل الضاتمت   ال٣ُم الثابخت/  موا٫ الضاتمت = وؿبت الخموٍ

  =412.750 / 345.200 = 1.19 

اليؿبت أ٦بر مً الواخض جض٫ ٖلى أن المئؾؿت اؾخُاٖذ حُُٛت ٧ل اؾدثماعاتها الهاُٞت : لخدلُل ا

% 19بمواعصَا الضاتمت ٦ما أجها جدوػ ٖلى عأؽ ما٫ ٖامل موحب ٣ًضع ب 

ل الخام   ال٣ُم الثابخت/  موا٫ الخانت  = وؿبت الخموٍ

 =242.150 / 345.200 = 0.70 

 خ٣٣ذ الكغٍ ما ٌٗني المئؾؿت اخترمذ قغٍ الملاتمت بحن ؾُولت  نو٫ الأاؾخد٣ا٢ُت :الخدلُل

ل الظاحي جبلٜ    ما ًمىدها هوٕ مً الاؾخ٣لالُت المالُت%70الخهوم ٦ما أن وؿبت الخموٍ

 احمالي  نو٫ /  خ٣و١ المل٨ُت =  وؿبت المل٨ُت 

 =242.150 / 590.600  = 0.41  

  :وؿب الؿُولت/ 2

 ص١ أ / ال٣ُم المخضاالألت =  وؿبت الؿُولت الٗامت 
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 =245.400 / 177.850 = 1.38 

 ص١ أ  / (ال٣ُم الجاَؼة + ٢ُم الخضاالأ٫  )=  وؿبت الؿُولت المسخهغة 

 ( =71.000+78.500 /  )177.850 =0.84 

 ص١ أ / ال٣ُم الجاَؼة =  وؿبت الؿُولت الجاَؼة 

 =78.500 / 177.850 = 0.44 

 ما ٌٗغيها لؿوء حؿحر %14 ( 0.3 – 0.44 )جدوػ المئؾؿت ٖلى أموا٫ مجمضة ج٣ضع ب : الخدلُل 

 الؿُولت 

 :وؿب المضًوهُت/ 3

 مجموٕ الضًون /  موا٫ الخانت = وؿبت الاؾخ٣لالُت المالُت 

 =242.150 /348.450 = 0.69 

م خوػتها ٖلى أموا٫ زانت مٗخبرة الا أجها لا : الخدلُل اليؿبت أنٛغ مً الواخض ه٣و٫ أن المئؾؿت عٚ

م٨ً ال٣و٫ أن المئؾؿت مكبٗت  جخمخ٘ باؾخ٣لالُت مالُت م٣اعهت بذجم الضًون الموحوصة بالمئؾؿت، اٍلأ

 بالضًون 

 مجموٕ  نو٫ / مجموٕ الضًون =  وؿبت ٢ابلُت الؿضاص 

 =348.450 / 590.600 = 0.59 

 مً موحوصاث المئؾؿت ما ٌٗني أجها في خالت اقبإ جام للضًون الألا %59حجم الضًون ًمثل : الخدلُل

م٨ً جٟهُلها أ٦ثر مً زلا٫  :ًم٨نها اياٞت صًون حضًضة الأالا ؾِى٨ٗـ ؾلبا ٖلى المئؾؿت، اٍلأ

لت  حل  - ل بالضًون َوٍ لت  حل = وؿبت الخموٍ  احمالي  نو٫ / الضًون َوٍ

 =                                                                   170.600 / 590.600 = 0.28 

ل بالضًون ٢هحرة  حل  -  احمالي  نو٫ / الضًون ٢هحرة  حل = وؿبت الخموٍ

  =                                                                    177.850 / 590.600 =  0.31 

لت  حل = وؿبت الؿُولت الآحلت  حىبُت    موا٫ الضاتمت / الضًون َوٍ
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 =170.600 / 412.750 = 0.41 

 :( نو٫ )وؿب جىاؾ٤ اله٩ُل الاؾدثماعي / 4

 احمالي  نو٫ / ال٣ُم الثابخت =  وؿبت ال٣ُم الثابخت 

   =345.800 / 590.600  = 0.58  

م٨ً جٟهُلها باليؿب الخالُت  :اٍلأ

ت  -   0.15 =  590.600 / 90.400= الوػن اليؿبي للخثبُخاث المٗىوٍ

  0.28 = 590.600 / 169.200= الوػن اليؿبي للخثبُخاث الماصًت  -

 0.09 = 590.600 / 55.000= الوػن اليؿبي للخثبُخاث المالُت  -

 احمالي  نو٫ / ال٣ُم المخضاالألت = وؿبت ال٣ُم المخضاالألت 

   =245.400 / 590.600  = 0.41  

م٨ً جٟهُل باليؿب الخالُت  :اٍلأ

 0.16 = 590.600 /  95.300= الوػن اليؿبي ٢ُم الاؾخٛلا٫  -

 0.12 = 590.600/  71.000=  الوػن اليؿبي لخؿاباث الؼباتً  -

 0.13 =  590.600 / 78.500= الوػن اليؿبي لل٣ُم الجاَؼة  -

لي/ 5  :وؿب جىاؾ٤ اله٩ُل الخموٍ

لي  -  0,59 =  596.600 / 348.450= الوػن اليؿبي للالتزاماث في اله٩ُل الخموٍ

 0,41 = 596.600/ 242.150= الوػن اليؿبي عأؽ الما٫  -

 :الىدُجت

م جمخٗها بخواػن مالي في المضى ال٣هحر الا أجها  مً زلا٫ جدلُل المحزاهُت ًم٨ً ال٣و٫ أن المئؾؿت عٚ

جواحه بٌٗ الإزخلالاث الىاحمت ًٖ اعجٟإ حجم الضًون في المئؾؿت زانت الضًون ٢هحرة  حل ما 

اصة أي ٢غالأى  حٗلها جدخٟٔ بالؿُولت مً أحل مواحهت َظٍ الالتزاماث، بالإياٞت لٗضم ٢ضعتها  ػٍ

 . حضًضة 
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ً الثاوي  الخمغٍ

غ لضًىا المٗلوماث   :مخٗل٣ت بمحزاهِخحن  مخخالُخحن (ؾاب٣ت الظ٦غ في الؿلؿلت الثاهُت )جخوٞ

الخهوم  نو٫ 

 2018 2017الخؿاباث  2018 2017الخؿاباث 

ال٣ُم الثابخت 

ال٣ُم المخضاالألت 

٢ُم الاؾخٛلا٫ 

 جضاالأ٫ ٢ُم ٢ُض ا٫

ال٣ُم الجاَؼة 

585.200 

270.500 

122.000 

90.200 

58.300 

628.800 

344.000 

150.000 

129.000 

65.000 

 موا٫ الضاتمت 

 موا٫ الخانت  

الضًون ٍ أ 

الضًون ٢هحرة 

 حل 

671.700 

495.600 

176.100 

184.000 

783.800 

585.300 

198.500 

189.000 

 

 972.800 855.700المجموٕ  972.800 855.700المجموٕ 

 : الؿئا٫

  بواؾُت اليؿب المالُت2018 الأ 2017خلل المحزاهِخحن  لؿىتي / 1

 ٢2018ضم جدلُلا مالُا للخُوع الويُٗت المالُت للمئؾؿت في ؾىت /2

ً الثاوي  :خل الخمغٍ

 جدلُل المحزاهُت المالُت بواؾُت اليؿب المالُت/ 1

 ل  :وؿب الخموٍ

 الخٟؿحر 2018ؾىت  2017ؾىت  اليؿبت

ل  الخموٍ

 الضاتم

671.700/585.200 

 =1.14 

783.800 / 628.800 

 =1.24 

، جم٨ىذ المئؾؿت مً 1أ٦بر مً 

 جد٤ُ٣ َامل أمان موحب

ل  الخموٍ

 الخام

495.600 /585.200 

 =0.84 

585.300 / 628.800 

 =0.93 

 جواػن في ملاتمت  نو٫ :  2017

 أزلذ بكغٍ الملاتمت: 2018

 855.700 / 495.600 المل٨ُت

  =0.57 

585.300 / 972.800 

  =0.60 

اعجٟإ في الم٣ضعة الظاجُت 

للمئؾؿت  الأ٦ٟاءة اؾخٛلا٫ 

 خ٣و١ المل٨ُت

 وؿب الؿُولت 

 الخٟؿحر  2018 2017 اليؿبت

 184.000/ 270.500 الؿُولت الٗامت

  =1,47 

344.000  / 189.000  

 =1,82 

٣ائها  غ ٖلى يماهاث ٧اُٞت لغٞ جخوٞ

امل أمان موحب  اَلأ
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الؿُولت 

 المسخهغة

(90.200 +58.300/) 

184.000 = 0,80 

 (129.000 +

65.000 /)

189.000=1,02 

اء بضًوجها ١ م أ  حٗؼػ م٣ضعتها للوٞ

 صالأن اللجوء للمسؼالأهاث

الؿُولت 

 الجاَؼة

58.300 / 184.000  

 =0,31 

65.000 /189.000  

 =0,34 

غ ٖلى ٞاتٌ في الؿُولت في ٦لا  جخوٞ

% 4الأ1الؿيخحن ٣ًضع ب 

 وؿب المضًوهُت: 

 الخٟؿحر 2018 2017 اليؿبت

الاؾخ٣لالُت 

 المالُت

495600/360.100 

 =1,37 

585.300 / 387.500 

=1,51 

 جخمخ٘ المئؾؿت باؾخ٣لالُت مالُت

 855.700/ 360.100 ٢ابلُت الؿضاص

 =0,42 

387.500 / 972.800 

=0,39 

حر يماهاث ٦ما  لضحها ٢ضعة ٖلى جوٞ

لها ال٣ضعة ٖلى َلب ٢غالأى 

 حضًضة

ل بض ٍ أ  176.100/855.700 الخموٍ

=0,20 

198.500 / 972.800 

=0,20 

ل بالضًون  َىا٥  زباث في الخموٍ

لت  حل   َوٍ

ل بض ١ أ  855.700/ 184.000 الخموٍ

=0,21 

189.000 / 972.800 

=0,19 

اهسٟاى في وؿبت اٖخماص ٖلى 

 الضًون ٢هحرة  حل

الؿُولت الآحلت 

  حىبُت

176.000/671.700 

 =0,26 

198.500 / 783.800 

=0,25 

زباث وؿبي في اليؿبت، التي جمىذ 

 يمان للبى٪

 

  وؿب الوػن اليؿبي للأنو٫: 

 2018 2017 اليؿبت

 ال٣ُم الثابخت

 

585.200/855.700  

=0,68 

628.800/972.800  

=0,64 

 ال٣ُم المخضاالألت

 ٢ُم الاؾخٛلا٫ -

 الؼباتً. ح -

 ٢ُم الجاَؼة -

270.500 /855.700= 0,32 

122.000 /855.700= 0,15 

90.200 / 855.700=0,10  

58.300 /855.700 = 0.07 

344.000 / 972.800 = 0,36 

150.000 / 972.800 =0,15 

129.000 /972.800=0,14 

65.000/972.800= 0,07 

 :2018الدصخُو المالي لخُوع المئؾؿت في / 2
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اصة  موا٫  مً زلا٫ الخدلُل هجض أن المئؾؿت قهضث جُغالأا في الٟواتٌ المالُت الىاحم ًٖ ػٍ

ض مً مجا٫ ٢ضعتها في اياٞت ٢غالأى حضًضة  (0.93)الخانت  الأحٗلها حٗؼػ اؾخ٣لالُتها المالُت الأجؼٍ

٘ الٟاتٌ في الؿُولت لمواحهت التزاًض في الاخخُاحاث المالُت. %21بيؿبت   .٦ما ٢امذ بغٞ

ً الثالث : الخمغٍ

 : 2018سجلذ مئؾؿت نىاُٖت المٗلوماث  الخالُت زلا٫ الؿضاس ي  الأ٫ لؿىت 

ل ماعؽ ُٟٞغي حاهٟي   حوان ماي  أٞغٍ

 65.000 54.000 36.200 49.400 44.800 58.000مواص أالألُت  

مواص 

مهىٗت 

24.800 28.900 28.000 16.250 26.100 31.700 

 70.000 55.000 65.000 77.000 80.000 85.000المبُٗاث 

ً ، ٖلما ان ج٩لٟت المواص  الألُت ج٣ضع بـــــ / 1 ترة الخسؼٍ ت صالأعان المسؼالأن اٞلأ  ، في 318.000أخؿب ؾغٖ

  339.000خحن ج٩لٟت المواص المهىٗت  ٢ضعث بـــــ 

ترة الخدهُل، ٖلما أن الؼباتً الأالخؿاباث الملخ٣ت له / 2 ت صالأعان الؼباتً اٞلأ  94.100= أخؿب ؾغٖ

ً ايافي بالمواص  الألُت مً الموعص، لاخٔ َظا  زحر أن ٢ُمت الضًون / 3 َظٍ المئؾؿت َلبذ جموٍ

ال٣هحرة  حل المٗخبرة صازل المئؾؿت، ٞٗمل َظا الموعص ٖلى صعاؾت بٌٗ اليؿب المهمت الهضٝ مً 

ت الأيُٗت المئؾؿت مً خُث الؿُولت الأالخواػن المالي  مٗغٞ

ترة الدؿضًض ٖلما أن عنُض الموعص ٌؿاالأي  - ت صالأعان الموعص اٞلأ   39.800أخؿب ؾغٖ

 َل ؾُوا٤ٞ الموعص ٖلى َلب المئؾؿت ٖلل احابخ٪  -

 : ٧الخالي31/12/2018  المحزاهُت المالُت للمئؾؿت

المبالٜ الخهوم المبالٜ  نو٫ 

ال٣ُم الثابخت 

٢ُم الاؾخٛلا٫ 

٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ 

ال٣ُم الجاَؼة 

200 

230 

100 

170 

أموا٫ زانت  

لت  حل  الضًون َوٍ

الضًون ٢هحرة  حل 

190 

220 

290 

 700المجموٕ  700المجموٕ 
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 ً  :  الثالثخل الخمغٍ

1 / ً ترة الخسؼٍ ت صالأعان المسؼالأن اٞلأ ؾغٖ

-  ً ترة الخسؼٍ ت صالأعان المواص  الألُت اٞلأ  ؾغٖ

  61.500= 65.000+58.000 = 2/مسؼالأن زاوي المضة + مسؼالأن أالأ٫ المضة = مخوؾِ المسؼالأن 

ت صالأعان المواص  الألُت   مغاث 5 مغاث ،ًخجضص المواص  الألُت في المسؼالأن 5 = 61.500/ 318.000= ؾغٖ

زلا٫ الؿضاس ي  

 ً ت الضالأعان   / 180= ٞترة الخسؼٍ  ( أقهغ6 لأهىا في نضص الخدلُل زلا٫ الؿضاس ي أي 180 زظها  )ؾغٖ

ً المواص  الألُت   ًوم  36 ًوم ، ًب٣ى المواص  الألُت  في المسؼن 36 = 5/ 180= ٞترة الخسؼٍ

ترة الخسؼًٍ - ت صالأعان المىخوحاث الخامت اٞلأ  ؾغٖ

 28.250 = 31.700+ 24.800=مخوؾِ المسؼالأن 

ت صالأعان المىخجاث الخامت   مغة زلا٫ 12 مغة ، ًخجضص المىخوج الخام 12 = 339.000/28250= ؾغٖ

الؿضاس ي 

 ً  ًوم   15 ًوم  ، ًب٣ى المىوجج الخام في المسؼالأن  15 = 12/ 180= ٞترة الخسؼٍ

ترة الخدهُل  / 2 ت صالأعان الؼباتً اٞلأ ؾغٖ

 432.000 = 7.000+5.000+65.000+77.000+80.000+85.000= المبُٗاث 

ت صالأعان الؼباتً   مغاث زلا٫ الؿضس ي  4 مغاث ، ًخجضص صًً الؼباتً 4 = 94.100/ 432.000= ؾغٖ

اء ببلتزاماجه هدو المئؾؿت )ٞترة الخدهُل    ًوم    ، 45 = 4 / 180 = (المضة التي ٌؿخٛغ٢ها الؼبون للوٞ

 (ًوم٢45بل  ) ًوم 45 زغ ػبون ؾوٝ ًٟي بضًوهه في خضالأص 

ترة الدؿضًض  / 3 ت صالأعان الموعص اٞلأ ؾغٖ

اث  المواص  الألُت   307.400=65.000+54.000+36.200+49.400+44.800+58.000= المكترً
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ت صالأعان الموعص   مغاث زلا٫ الؿضاس ي 7 مغاث ، ًخجضص صًً المئؾؿت 7 = 307.400/39.800= ؾغٖ

اء بضًوجها )ٞترة الخدهُل   ًوم  ، المئؾؿت جضٞ٘ 25 = 7/ 180 = (المضة التي حؿخٛغ٢ها المئؾؿت للوٞ

 ًوم  25صًوجها في مضة أ٢هاَا 

ت الضالأعان هجض :الخٗل٤ُ ن المئؾؿت جمىذ الأ٢ذ أَو٫ لؼباتنها مً أحل صٞ٘ أ مً زلا٫ جدلُل ؾغٖ

مؿخد٣اتهم م٣اعهت بالمضة الممىوخت لها لضٞ٘ صًوجها ما ؾُو٢ٗها في أػمت ه٣و الؿُولت   

وؿب الؿُولت الأالخواػهاث المالُت  /4

 210 = 200( – 220+190)= ال٣ُم الثابخت  –  موا٫ الضاتمت = عأؽ الما٫ الٗامل 

خماصاث البى٨ُت– ص١ أ  )–  (٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ + ٢ُم الاؾخٛلا٫ )= اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل  (اٖلا

 (  =                          230 +100 ( – ) 290  =  ) 40 

ىت     170   = 40 – 210= ؽ الما٫ الٗامل  أاخخُاحاث ع– ؽ الما٫ الٗامل أع=  الخؼٍ

ىت  ُٛي ٧ل الاخخُاحاث المالُت الأالخؼٍ بما أن المئؾؿت جمخل٪ ٞاتٌ مالي ممثل بغأؽ الما٫ الٗامل اَلأ

 (بىاء ٖلى َظٍ المئقغاث الثالثت )موحبت ه٣و٫ أن المئؾؿت جخمخ٘ بخواػن مالي حُض في المضى ال٣هحر 

  1.72 = 290( / 170+100+230)= ص١ أ  / ال٣ُم المخضاالألت = الؿُولت الٗامت 

 0.93 = 290( / 170+100)= ص ١ أ / ٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ + ال٣ُم الجاَؼة =  الؿُولت المسخهغة 

  0.3  أ٦بر مً 0.58 = 170/290= ص ١ أ / ال٣ُم الجاَؼة = الؿُولت الجاَؼة 

 مً زلا٫ الخدلُل هجض أن المئؾؿت ٢امذ بالاخخُاَاث اللاػمت بهضٝ ٖضم الو٢وٕ في أػمت الؿُولت 

الىاججت ًٖ ٞاع١ الالتزاماث الأالمؿخد٣اث   طل٪ بالاخخٟاّ بالؿُولت أ٦ثر مً أحل حؿضًض الضًون 

٢هحرة  حل   
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الًماهاث هي  )ة ؾوٝ ٣ًوم الموعص ب٣بو٫ الُلب لان المئؾؿت لضحها الًماهاث لدؿضًض صًنها الىدُج

ت (الؿُولت الؼاتضة  الٗلا٢ت بحن الؼباتً ) ، ل٨ً في الم٣ابل ٖلى المئؾؿت اٖاصة الىٓغ في ؾُاؾتها الخجاعٍ

 (الأالموعصًً

ً الغاب٘  للخ٣ُُم: الخمغٍ

ش    n / 31/12المحزاهُت المداؾبُت بخاعٍ

: المٗلوماث الإياُٞت

 ، أما المٗضاث 1.787.300ال٣ُمت الخ٣ُ٣ت للأعاض ي ب : ٢امذ المئؾؿت بخ٣ُُم الٗىانغ الخالُت/ 1

.  ًٖ ٢ُمتها المداؾبُت الهاُٞت 6.700الأأصالأاث اهسًٟذ ٢ُمتها ب 

. مً المواص  الألُت الأالمىخوحاث الخامت % 30المسؼالأن الضاتم ٣ًضع ب / 2

 قهغا  18 مً الؼباتً لً ٌؿضصالأا ما ٖليهم الا بٗض 10.000اجطر أن ما ٢ُمخه / 3

باء الأالخؿاتغ ٧لها مبرعة حُٛي زؿاتغ الأ٢ٗذ ٖلى مؿخوى المُدىت ، ٌؿضص ههٟها / 4 حٗخبر المئالأهت ٖ 

  .زلا٫ َظٍ الؿىت الأالباقي الؿىت ال٣اصمت

بت  )٢غعث المئؾؿت ٖضم جوػَ٘ هدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت / 5 %( 30الًغٍ

 ١ م م  الخهوم ١ م م  نو٫ 

ت    نو٫ ٚحر الجاعٍ

ت أزغى .ث مٗىوٍ

 عاض ي  

مٗضاث الأأصالأاث  

ت    نو٫ الجاعٍ

مواص  الألُت  

مىخوحاث جامت  

الؼباتً 

 البى٪

 

300.000 

1.530.600 

791.000 

 

134.000 

183.500 

105.000 

65.900 

عأؾما٫ الاحخماعي  

الاخخُاَاث 

باء الأالخؿاتغ  مئالأهت ٖ 

الىدُجت الإحمالُت للؿىت المالُت 

ت   الخهوم ٚحر الجاعٍ

صًون مالُت  

ت   الخهوم الجاعٍ

موعصالأ المسؼالأهاث الأالخضماث 

 أالأعا١ الضٞ٘

1.479.000 

252.800 

166.400 

100.000 

 

757.000 

 

265.700 

89.100 

 3.110.000 المجموٕ 3.110.000 المجموٕ
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ت لظل٪؟ nَلب مى٪ اٖضاص المحزاهُت المالُت لؿىت : الجصء الأوو  ، م٘ ابغاػ الخٗضًلاث الًغالأعٍ

  المالي خلل المحزاهُت المالُت بواؾُت مئقغاث الخواػن : الجؼء الثاوي

اليؿب المالُت  ٢ضم حصخُو مالي مً زلا٫  : الجؼء الثالث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1ثطبيلات في الححليل االإالي : مطبىعة جامعية بىشيدي طعاد.د   

 

 
65 

  ثحليل حظابات الىحائج: االإحىز السابع

 1حٗغ٠ٍ الأأَضاٝ خؿاباث الىخاتج/ 1

 بُان ملخو للأٖباء الأالمىخوحاث المىجؼة بأهه 2009 الجسيدة السطمية في  خؿبخؿاب الىخاتجٌٗغٝ 

برػ بالخمُحز  ش السخب، اٍلأ ش الخدهُل أالأ جاعٍ مً ال٨ُان زلا٫ الؿىت المالُت، الألا ًؤزظ في الخؿاب جاعٍ

و .الىدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت غ  اَلأ ت المٗلوماثًوٞ   صاء  خو٫ المالُتؾخسضمي ال٣واتم لم الًغالأعٍ

حؿاٖضَا ٖلى اجساط ال٣غاعاث الأالخيبئ بالخض٣ٞاث الى٣ضًت، الأجٓهغ أَضاٝ حضالأ٫ المالي للمئؾؿت التي 

 : خؿاباث الىخاتج في

جؼالأٍض مؿخسضمي ال٣واتم المالُت بمٗلوماث حؿاٖض في ٖملُت الخيبئ الأم٣اعهت الأج٣ُُم ال٣وة   -

 المالُت للمئؾؿت

ج٣ضًم المٗلوماث للخ٨م ٖلى ٢ضعة الإصاعة في اؾخٛلا٫ مواعص المئؾؿت بك٩ل ٞٗا٫ مً أحل  -

 جد٤ُ٣ أَضاٝ المئؾؿت 

ت باليؿبت للٗملُاث الدكُٛلُت الأ خضار الا٢خهاصًت  - حر المٗلوماث الخ٣ُ٣ُت الأالخٟؿحرً جوٞ

 (مً خُث الاًغاصاث  ) زغى الأالتي ج٩ون مُٟضة في ٖملُت الخيبئ الأالم٣اعهت الأج٣ُُم ال٣وة المالُت 

غ ًٖ أوكُت المئؾؿت التي جئزغ ٖلى المجخم٘ الأالتي ًم٨ً جدضًضَا الأالأيٗها أالأ ٢ُاؾها  -  الخ٣غٍ

ٖىانغ حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت / 2

ٌٗخبر خؿاب الىخاتج مً ال٨كوٝ المالُت التي ج٣وم المئؾؿت ببٖضاصَا في جهاًت الؿىت المالُت اهُلا٢ا 

خ٩ون مً  . مً أعنضة خؿاباث الدؿُحر الغتِؿُت اٍلأ

ؾىت مالُت في جؼاًض المؼاًا الا٢خهاصًت التي جد٣٣ذ زلا٫ الؿىت ا٫جخمثل مىخوحاث : المىخوحاث -

اصة في  نو٫ أالأ اهسٟاى في الخهوملما  (25الماصة ) الُت في ق٩ل مضازُل أالأ ػٍ

                                                           
ضة الغؾمُت، 1   2009 ماعؽ 25 ب الهاصع المالي المداؾبي الىٓام المخًم7/11ً، ال٣اهون 19 الٗضص الجغٍ
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باء - لُت لما مالُت في جىا٢و المؼاًا الا٢خهاصًت التي خهلذ زلا٫ الؿىت االؿىتجخمثل أٖباء  : ٖ 

باء مسههاث  .في ق٩ل زغالأج أالأ اهسٟاى أنو٫ أالأ في ق٩ل ْهوع زهوم الأحكمل ٖ 

 (26الماصة  )               المالُتالاَخلا٧اث أالأ الاخخُاَاث الأزؿاعة ال٣ُمت المدضصة بموحب ٢غاع 

 حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت   

 Nالؿىت البُان  

المبُٗاث الأ المىخوحاث الملخ٣ت 

الإهخاج المسؼن أالأ الإهخاج المىخ٣و مً المسؼالأن 

الإهخاج المثبذ 

اٖاهاث الإؾخٛلا٫ 

 70/خـ

 72/خـ

 73/خـ

 74/خـ

 اهخاج الؿىت المالُت -1

اث المؿتهل٨ت  المكترً

الخضماث الخاعحُت الأ الخضماث الخاعحُت  زغى 

 60/خـ

 62 الأ 61/خـ

 اؾتهلا٥ الؿىت المالُت -2

 ( 2-1)ال٣ُمت المًاٞت للإؾخٛلا٫-3

أٖباء المؿخسضمحن 

اث الممازلت  الًغاتب الأ الغؾوم الأ المضٞوٖ

 63/خـ

 64/خـ

 احمالي ٞاتٌ الإؾخٛلا٫ -4

المىخوحاث الٗملُاجُت  زغى 

باء الٗملُاجُت  زغى   ٖ

المسههاث للإَخلا٧اث الأ المئالأهاث الأ زؿاتغ ال٣ُمت 

اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت الأ المئالأهاث 

 75/خـ

 65/خـ

 68/خـ

 78/خـ

 الىدُجت الٗملُاجُت -5

المىخوحاث المالُت  

باء المالُت   ٖ

 76/خـ

 66/خـ

 الىدُجت المالُت -6

 ( 6+5)الىدُجت الٗاصًت ٢بل الًغاتب-7

الًغاتب الواحب صٞٗها ٖلى الىخاتج الٗاصًت 

ًٖ الىخاتج الٗاصًت (حٛحراث)الًغاتب المئحلت

 698 الأ 695/خـ

 693 الأ 692/خـ

 مجموٕ مىخوحاث  وكُت الٗاصًت 

 مجموٕ أٖباء  وكُت الٗاصًت 

74/حـ+73/حـ+72/حـ+70/حـ  

62/حـ+61/حـ+60/حـ  

إستهلاك السنة المالية–إنتاج السنة المالية   

64/حـ-63/حـ- القيمة المضافة للاستغلال  

 68/حـ – 65/حـ-  75/حـ+ إجمالي فائض الاستغلال 
78/حـ+   

66/حـ- 76/حـ  

الضرائب الواجبة - النتيجة العادية قبل الضرائب
 و الضرائب المؤجلة
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 الىدُجت الهاُٞت للأوكُت الٗاصًت -8

مىخوحاث -ٖىانغ ٚحر ٖاصًت

أٖباء - ٖىانغ ٚحر ٖاصًت

 77/خـ

 67/خـ

 الىدُجت ٚحر الٗاصًت -9

 نافي هدُجت الؿىت المالُت -10

 جدلُل خؿاباث الىخاتج بواؾُت  عنضة الوؾُُُت/ 3

 ال٣ُمت المًاٞت : 

الأهي حٗغٝ ٖلى أجها الٟغ١ بحن المضزلاث المالُت المباقغة الأالمسغحاث المالُت المباقغة، الأمً المىٓوع 

ٌؿاٖض َظا الغنُض ٖلى صعاؾت . الخجاعي حٗبر ًٖ الٟغ١ بحن المبُٗاث الأالخ٩ال٠ُ المباقغة لكغائها

 1:مسخل٠ الويُٗاث المالُت الأمً بحن اؾخسضاماتها

: ًم٨ً ٢ُاؽ طل٪ مً زلا٫ الٗلا٢ت الخالُت: ٢ُاؽ همو المئؾؿت-

TEE = VAD/ CSP 

مئقغ الخواػن الا٢خهاصي :  TEE: خُث

       VAD : ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫

       CSP : ج٩لٟت اله٩ُل الإهخاجي

Vai𝑛 :    ٢ُاؽ الوػن الا٢خهاصي للمئؾؿت-
i=1     PIB= 

 الٟاتٌ الإحمالي للاؾخٛلا٫ : 

 ٤ حٗخبر عنُض الخض٣ٞاث الخ٣ُ٣ُت لضالأعة الاؾخٛلا٫، أي ٣ًِـ الثرالأة المالُت المد٣٣ت ًٖ َغٍ

 :اليكاٍ  ؾاس ي، ٌؿخسضم في جدلُل

مئقغ ال٨ٟاءة الهىاُٖت الأالإهخاحُت للمئؾؿت -  

٢ضعة صالأعة الاؾخٛلا٫ ٖلى جولُض الٟواتٌ - 

                                                           
ش ي، الدؿُحر المالي  وؾ٠ ٢غَ 193، م 2011، الُبٗت الثاهُت، صعا الأاتل لليكغ ٖمان  عصن (الإصاعة المالُت ) الُاؽ بً ؾاس ي اٍلأ 1 

66/حـ- 77/حـ  

+ النتيجة الصافية للأنشطة العادية 
 النتيجة غير العادية 



1ثطبيلات في الححليل االإالي : مطبىعة جامعية بىشيدي طعاد.د   

 

 
68 

 ٌؿاٖض ٖلى اجساط ال٣غاع في حُٛحر اليكاٍ أالأ الاؾخمغاع ُٞه- 

  (الٗملُاجُت )هدُجت الاؾخٛلا٫ : 

ٌٗبر ٖنها بالمٗنى الأ (الٟغ١ بحن اعاصاث الاؾخٛلا٫ الأمهاع٠ٍ الاؾخٛلا٫ )عنُض صالأعة الاؾخٛلا٫ 

ا المئؾؿت زلا٫ ٞترة اليكاٍ الٗاصًت الأجؤزظ ٧ل الإحغاءاث  ما٫ التي جىجؼَ الخ٣ُ٣ي لمهلخت ٖ 

 .اللاػمت لخٟاصي الو٢وٕ في أي اهدغاٝ

 الىدُجت المالُت:  

حؿاٖض ٖلى مغا٢بت أصاء المئؾؿت مً الىاخُت المالُت الأمغا٢بت الخضالأص ال٣هوى لٗملُاث 

لُت الأجخًمً  :الاؾخضاهت بىاءا ٖلى َظا الغنُض ما ٌؿاَم في اجساط ال٣غاعاث الخموٍ

٠ المالُت الأالىاججت ًٖ جىا٢و ٢ُم الاؾدثماعاث المالُت- . مسههاث مئالأهاث  زُاع المغجبُت بالمهاعٍ

 (الا٢خُاٖاث البى٨ُت )الٟواتض الأالا٢خُاٖاث الممازلت لها -

الٟاع١ الؿلبي لٗملُاث الهغٝ -

٠ المالُت الىاججت ًٖ الخىاػ٫ ًٖ  الأعا١ المالُت- . المهاعٍ

 الىدُجت الاؾخثىاتُت : 

الأهي الٟغ١ بحن الاًغاصاث الأالمهاع٠ٍ الاؾخثىاتُت الأهي مسخل٠ الٗملُاث التي لم ًخم جهيُٟها 

يمً ٖلمُاث الاؾخٛلا٫، المالُت، ٌؿاٖض الغنُض ٖلى ج٣ضًغ َظٍ الٗملُاث الأبالخالي ًم٨ً جوحُه 

. اليكاٍ الى مُاصًً أ٦ثر مغصالأصًت

 :مثا٫ جُب٣ُي

ت   : ٧الخالي31/12/2020 زلا٫ وكاَها ججاعي في Xجم اؾخسغاج اعنضة خؿاباث مً مئؾؿت ججاعٍ

اث المؿتهل٨ت60/خـ  650.000=  الخضماث الخاعحُت61/خـ- الأن                      1.000.000=  المكترً

  100.000=  أٖباء المؿخسضمحن63/ خـ                          -200.000=  الخضماث الخاعحُت أزغى 62/ خـ

 460.000=  أٖباء ٖملُاجُت أزغى 65/ خـ                                        -60.000=  الًغاتب الأالغؾوم 64/ خـ
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باء المالُت 66/ خـ  459.000=  مسههاث الاَخلا٧اث 68/خـ                                                 -20.000=  ٖ 

   85.000=  المىخوحاث المالُت 76/ خـ                               -2.500.000=  المبُٗاث البًاث٘ 70/  خـ

   100.000=  اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت78/خـ                           -544.000=  مىخوحاث الٗملُاجُت 75/ خـ

 :المُلوب

بت  -  %30اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت ٖلما أن مٗض٫ الًغٍ

 :خل المثا٫ الخُب٣ُي

ت ) 2.500.000  = 74/ خـ + 73/ خـ + 72/ خـ+  70/خـ = المالُت الؿىت اهخاج  (مئؾؿت ججاعٍ

  62/ خـ + 61/ خـ + 60/خـ = المالُت الؿىت اؾتهلا٥  

 =1.000.000 + 650.000 + 200.000 = 1.850.000  

المالُت  الؿىت اؾتهلا٥  - المالُت الؿىت اهخاج= للاؾخٛلا٫ المًاٞت ال٣ُمت  

 =2.500.000 – 1.850.000  = 650.000 

 64/  خـ– 63/ خـ– للاؾخٛلا٫ المًاٞت ال٣ُمت = الاؾخٛلا٫ ٞاتٌ احمالي

 =650.000 – 100.000 – 60.000 = 490.000  

  68/  خـ– 65/  خـ– 78/ خـ + 75/ خـ + الاؾخٛلا٫ ٞاتٌ احمالي = الٗملُاجُت الىدُجت  

  215.000 = 459.000 – 460.000 – 100.000 + 544.000 + 490.000 =  الٗملُاجُت الىدُجت  

   66/ خـ  - 76/ خـ=   المالُت الىدُجت  

 =85.000 -  20.000  = 65.000 

  المالُت الىدُجت + الٗملُاجُت الىدُجت =  الًغاتب ٢بل الٗاصًت الىدُجت  

 =215.000 + 65.000 =  280.000 

 ٖلى الًغاتب مٗض٫* الًغاتب ٢بل الٗاصًت الىدُجت = الٗاصًت الىخاتج ٖلى صٞٗها الواحب الًغاتب

 84.000  =  0.3 * 280.000 =   عباح
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صٞٗها  الواحب الًغاتب  - الًغاتب ٢بل الٗاصًت الىدُجت = الٗاصًت للأوكُت الهاُٞت الىدُجت  

280.000 – 84.000 = 196.000 

  ،196.000 = الٗاصًت  ٚحر الىدُجت + الٗاصًت للأوكُت الهاُٞت الىدُجت = المالُت للؿىت الهاُٞت الىدُجت

 (0= ة ٖاصي الٛحر الىدُجت)

 المبالٜ البُان الغ٢م

 2.500.000 المبُٗاث البًاث٘ 70

 2.500.000 اهخاج الؿىت المالُت 1

60 

61 

62 

اث المؿتهل٨ت  المكترً

 الخضماث الخاعحُت

 الخضماث الخاعحُت  زغى 

1.000.000 

650.000 

200.000 

 1.850.000 اؾتهلا٥ الؿىت المالُت 2

 650.000 ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫  3

63 

64 

 أٖباء المؿخسضمحن

 الًغاتب الأالغؾوم 

100.000 

60.000 

 490.000 احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫ 4

75 

65 

78 

68 

 المىخوحاث الٗملُاجُت  زغى 

باء الٗملُاجُت  زغى   ٖ 

 اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت

 مسههاث الاَخلا٧اث 

544.000 

460.000 

100.000 

459.000 

 215.000 الىدُجت الٗملُاجُت 5

76 

66 

 المىخوحاث المالُت

باء المالُت  ٖ 

85.000 

20.000 

 65.000 الىدُجت المالُت 6

بت 7  280.000 الىدُجت الٗاصًت ٢بل الًغٍ

 84.000 الًغاتب الواحب صٞٗها 69

 196.000 الىدُجت الهاُٞت للأوكُت الٗاصًت 8

 196.000 نافي هدُجت الؿىت المالُت 9
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 1:جدوو حظابات الىحائج حظن الىظيفة/ 4

   ثصييف الأعباء حظن الىظيفة4-1

ُٟت مُٗىت الأجماعؽ  ت مً  حؼاء ٧ل حؼء منها ٣ًوم بوْ ات٠ المئؾؿت م٣ؿمت الى مجموٖ اْلأ

ات٠ أوكُت ٖضًضة حؿاَم في جد٤ُ٣ مهام المئؾؿت، َظٍ اليكاَاث جسخل٠ ًٖ  يمً َظٍ الوْ

زانت مً خُث الأ  خؿب زهونُت ٧ل مئؾؿت مً خُث هوٕ اليكاٍ الأالدجم،بًٗها البٌٗ

ات٠ الأالتي جخمثل في : الخ٩ال٠ُ التي جخدملها المئؾؿت لل٣ُام بهظٍ الوْ

ُٟت الكغاء - جمثل مجمل المهام المخٗل٣ت بكغاء البًاث٘ الأالمواص  الألُت التي جدخاحها لل٣ُام : اْلأ

 .بيكاَها الاؾخٛلالي

ُٟت الإهخاج - مجمل المهام المخٗل٣ت ببهخاج المىخجاث بضاًت مً اؾخٗما٫ المواص  الألُت الأ اهتهاء : اْلأ

 بهى٘ المىخوج النهاثي

ُٟت الخوػَ٘ - ت ) اْلأ  المخٗل٣ت ببُ٘ البًاٖت أالأ المىخوج الخام: (الخجاعٍ

ُٟت الإصاعة الأالمالُت - ت لدؿُحر وكاٍ المئؾؿت : اْلأ ما٫  زغى الًغالأعٍ صالأعة  )جخمثل ٧ل ٖ 

 (الاؾخٛلا٫

باء خؿب الُبُٗت خؿب الجضالأ٫ الخالي ُٟت اهُلا٢ا مً ٖ  باء خؿب الوْ  :الأجغجب ٖ 

المجموٕ المهاع٠ٍ خؿب الُبُٗت 

الموػٕ 

الخوػَ٘ . الأالإهخاج . الأالكغاء . الأ

ت )  (الخجاعٍ

الإصاعة . الأ

الأالمالُت 

 609 -  602/ خـ

 زضماث الخاعحُت 61

 زضماث زاعحُت أزغى 62

 أٖباء الٗاملحن 63

 يغاتب الأعؾوم 64

 أٖباء ٖملُاجُت أزغى 65

 ......

 ......

 

 ......

 ......

 .......

 .......

 .......

 

 .......

 .......

 .......

 .......

 .......

 

 ........

 ........

 ........

 ........

 ........

 

 .......

 .......

 .......

 ........

 ........

 

 ........

 ........

 ........

                                                           
، مغح٘ ؾاب٤، م 1  (بخهغٝ) 156-154 قُٗب قىوٝ
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 أٖباء مالُت 66

 اَخلا٧اث الأمسههاث المئالأهاث 68

 .......

 .......

 .......

 .......

 ........

 ........

 .......

 ........

 ........

 ........

.......... ......... ......... ........ ........ المجموٕ 

 :ملاخٓاث

ُٟت، 601/  الأ خـ600/باليؿبت للخؿاباث خـ - باء خؿب الوْ   لا جضزل يمً حضالأ٫ جوػَ٘ ٖ 

 لأجها جضعج لخؿاب ٧لٟت المبُٗاث 

 :خؿاب ٧لٟت المبُٗاث جسخل٠ خؿب هوٕ المئؾؿت -

ت -1  : في مئؾؿت ججاعٍ

ات٠ في َظٍ المئؾؿت مً زلازت ت، الأ. الكغاء، الأ. الأ: جخ٩ون الوْ خم خؿاب ٧لٟت . الخجاعٍ الإصاعة، اٍلأ

٤ الٗلا٢ت الخالُت  :المبُٗاث اٞلأ

  74/  خـ–الأ الكغاء +  البًاٖت المؿتهل٨ت 600/خـ= ٧لٟت المبُٗاث 

اث الٟترة + مش أالأ٫ المضة =  البًاٖت المؿتهل٨ت 600/خـ   مش  زغ المضة –مكترً

 :في مئؾؿت نىاُٖت -2

ُٟت اؾتراجُجُت، الأجدؿب ٧لٟت  ات٠ الثلار الؿاب٤ هجض في المئؾؿت الهىاُٖت ٧وْ بالإياٞت الى الوْ

٤ الٗلا٢ت الخالُت  :المبُٗاث اٞلأ

 74/ خـ– 73/  خـ– 72/ خـ–الإهخاج .الأ+ الكغاء .الأ+  المواص  الألُت المؿتهل٨ت 601/خـ=  ٧لٟت المبُٗاث 

ُٟت- 4-4-2  ٖىانغ الأم٩وهاث حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

ضة الغؾمُت  ٤ الجغٍ ات٠ اٞلأ  : ٦ما ًلي2009جخ٩ون ٖىانغ حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

ما٫ الضالأعة الأالمخمثل في مبُٗاتها مً البًاث٘ : هامش السبح الؤجمالي - َو الٟغ١ بحن ع٢م ٖ 

الأالمىخجاث المهىٗت الأالخضماث الم٣ضمت الأالمىخوحاث الملخ٣ت الأج٩لٟت َظٍ المبُٗاث مً بًاٖت 

 مؿتهل٨ت الأمواص أالألُت الأمسخل٠ الاؾتهلا٧اث المخٗل٣ت بهظٍ المبُٗاث 
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ما٫ = َامل الغبذ الإحمالي    ج٩لٟت المبُٗاث–ع٢م ٖ 

ُُٟت  زغى م٘ َغح : الىخيجة العملياثية - هي َامل الغبذ الإحمالي مًاٞا الُه المىخجاث الوْ

ُُٟت باء  زغى الوْ ت الأٖ  باء الإصاعٍ ت الأٖ   الخ٩ال٠ُ الخجاعٍ

ُُٟت  زغى + َامل الغبذ الإحمالي = الىدُجت الٗملُاجُت  ت – المىخجاث الوْ باء الخجاعٍ  ٖ –

ت  باء الإصاعٍ ُُٟت– ٖ    أٖباء أزغى اْلأ

٠  : الىخيجة العادًة كبل الظسيبة - جمثل مجموٕ الىدُجت الٗملُاجُت الأالمالُت بٗض َغح مهاعٍ

 المؿخسضمحن الأمسههاث الاَخلا٧اث

٠ المؿخسضمحن –الىدُجت الٗملُاجُت = الىدُجت الٗاصًت  +  مسههاث الاَخلا٧اث – مهاعٍ

 أٖباء مالُت-  مىخجاث مالُت 

الأهي جمثل الىدُجت النهاتُت للمئؾؿت الأهي مجموٕ الىخاتج : هخيجة الظىة االإالية الصافية -

بت الأالىخاتج ٚحر الٗاصًت  الٗاصًت الهاُٞت بٗض صٞ٘ الًغٍ

 N N-1 ملاحظة البيــان

ما٫   ع٢م ٖ 

  ٧لٟت المبُٗاث

 هامش السبح الؤجمالي 

  مىخجاث أزغى ٖملُاجُت

ت   الخ٩ال٠ُ الخجاعٍ

ت  باء الإصاعٍ  ٖ 

  أٖباء أزغى ٖملُاجُت

  الىخيجة العملياثية

باء خؿب الُبُٗت   ج٣ضًم جٟانُل ٖ 

  (مهاع٠ٍ المؿخسضمحن، مسههاث الاَخلا٧اث)

  مىخجاث مالُت

باء المالُت  ٖ  

 الىخيجة العادًة كبل الظسيبة 
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  الًغاتب الواحبت ٖلى الىخاتج الٗاصًت

  (الخٛحراث)الًغاتب المئحلت ٖلى الىخاتج الٗاصًت 

  الىخيجة الصافية للأوشطة العادًة

باء ٚحر الٗاصًت  ٖ  

 المىخجاث ٚحر الٗاصًت 

  الىخيجة الصافية للظىة االإالية

ت موي٘ المٗاصلت في الىدُجت   (1)الهاُٞت خهت الكغ٧اث المويوٖ

  (1)الىخيجة الصافية للمجمىع االإدمج 

  (1)منها خهت طالأي  ٢لُت 

  (1)خهت الجم٘ 

اث المالُت المضمجت  (1) لا حؿخٗمل الا لخ٣ضًم ال٨كوٞ

ضة الغؾمُت، الٗضص: المهضع  31م 2009 ماعؽ 25 ب الهاصع المالي المداؾبي الىٓام المخًم7/11ً، ال٣اهون 19الجغٍ

 :مثا٫ جُب٣ُي

ت   المٗلوماث 31/21/2020  زلا٫ الٟترة Xجم اؾخسغاج مً خؿاباث  عنضة ليكاٍ مئؾؿت ججاعٍ

ُٟت  .الخالُت، المُلوب مى٪ اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

 20.000=  مىخجاث ٖملُاجُت أزغى 75/ الأن           خـ   400.000=  المبُٗاث 70/ خـ

 5.000=  اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت 78/                      خـ15.000=      مىخجاث مالُت 76/ خـ

اث الٟترة  =  الأن  ،    مسؼالأن  زغ المضة 50.000=  الأن   ،     مسؼالأن أالأ٫ المضة 310.000= مكترً

 الأن 60.000

 الأن، 10.000( =61/ح)الخضماث الخاعحُت 

اث المؿتهل٨ت % 10( =  63/ح)أحوع المؿخسضمحن  ( 600/ح)مً المكترً

  الأن 5.000=  يغاتب الأعؾوم 64/ خـمٗضالأم  ،   (601/ح)مواص أالألُت مؿتهل٨ت 

 10.000=   أٖباء مالُت 66/          خـ15.000=        أٖباء ٖملُاجُت 65/ خـ

 10.000=   مسههاث الاَخلا٧اث 68/ خـ
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 ٠ ات٠ ٦ما ًلي (68/ الى ح61/ح )احمالي المهاعٍ ٠ الكغاء : جخوػٕ خؿب الوْ الأن ،  40.000=  مهاعٍ

٠ الخوػَ٘   ؟؟ =    الأن ، مهاع٠ٍ الإصاعة الأالمالُت 25.000=  مهاعٍ

ً الخُب٣ُي  : خل الخمغٍ

ُٟت -  اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

اث الٟترة + مش أالأ٫ المضة =   البًاٖت المؿتهل٨ت 600/ خـ   مش  زغ المضة–مكترً

 =50.000 + 310.000 – 60.000  = 300.000  

 30.000  = 300.000 * 0.1=  أٖباء المؿخسضمحن 63/ خـ

 ٠   68/خـ + 66/خـ + 65/خـ + 64/ خـ + 63/ خـ + 61/ خـ= احمالي المهاعٍ

 =10.000 + 30.000 + 5.000 + 15.000 + 10.000 + 10.000 = 80.000   

 ٠ ات٠= احمالي المهاعٍ  مجموٕ الوْ

  15.000 = 25.000 – 40.000 – 80.000=  الإصاعة الأالمالُت  . الأ

   340.000 = 40.000 + 300.000= الكغاء  . الأ + 600/ خـ=  ٧لٟت المبُٗاث 

 المبالٜ البُان

ما٫  ع٢م ٖ 

  ٧لٟت المبُٗاث

 هامش السبح الؤجمالي 

  مىخجاث أزغى ٖملُاجُت

ت   الخ٩ال٠ُ الخجاعٍ

ت  باء الإصاعٍ  ٖ 

  أٖباء أزغى ٖملُاجُت

  الىخيجة العملياثية

  مىخجاث مالُت

باء المالُت  ٖ  

 الىخيجة العادًة كبل الظسيبة 

  الًغاتب الواحبت ٖلى الىخاتج الٗاصًت

  (الخٛحراث)الًغاتب المئحلت ٖلى الىخاتج الٗاصًت 

400.000 

340.000 

40.000 

20.000 

25.000 

15.000 

15.000 

5.000  

15.000  

10.000  

10.000  

2.500 
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  الىخيجة الصافية للأوشطة العادًة

باء ٚحر الٗاصًت  ٖ  

المىخجاث ٚحر الٗاصًت  

7.500 

- 

- 
 

 :جدلُل خؿاباث الىخاتج بواؾُت المئقغاث المالُت/ 4-5

ُٟت  ًم٨ً جدلُل خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت أالأ خؿب الوْ

 1وؿب الغبدُت أالأ الىخاتج- 5-1

اجه، مً أَم َظٍ اليؿب  تهضٝ ل٣ُاؽ م٣ضعة المكغالإٔ ٖلى جد٤ُ٣  عباح في ٧اٞت مؿخوٍ

 المبُٗاث / َامل الغبذ الإحمالي = وؿبت َامل الغبذ الإحمالي 

 المبُٗاث / ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫ = وؿبت ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫ 

 المبُٗاث/ احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫ = وؿبت احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫ 

 المبُٗاث / الىدُجت الٗملُاجُت = وؿبت الىدُجت الٗملُاجُت 

5-2 -٠ باء أالأ المهاعٍ  :وؿب ٖ 

باء  تهضٝ ل٣ُاؽ ٦ٟاءة المكغالإٔ الأمضى جد٣ُ٣ه الٟاتٌ الا٢خهاصي مً زلا٫ ج٣لُو ٖ 

باء الموحوصة في ٢اتمت الضزل الى احمالي  ت ب٣ُاؽ وؿبت ٧ل هوٕ مً ٖ  ٠،الأج٣وم َظٍ المجموٖ الأالمهاعٍ

 :ا2المبُٗاث، مً بُنها

 المبُٗاث/ احمالي المها٠ً =  وؿبت المهاع٠ٍ الإحمالُت 

 ٤ ٠ الدؿوٍ ٤ =  وؿبت مهاعٍ ٠ الدؿوٍ  المبُٗاث/ مهاعٍ

 المبُٗاث/  مهاع٠ٍ الإصاعة  =  وؿبت مهاع٠ٍ الإصاعة 

 المبُٗاث / أٖباء المؿخسضمحن = وؿبت أٖباء المؿخسضمحن 

                                                           
غان لليكغ الأالخوػَ٘، ٖمان   1  158، م2011قُٗب قىوٝ، الخدلُل المالي الخضًث َب٣ا للمٗاًحر الضالألُت للابلٙا المالي، صاع ػَ
، مغح٘ ؾاب٤، م 2  159 قُٗب قىوٝ
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 المبُٗاث / الًغاتب الأالغؾوم = وؿبت الًغاتب الأالغؾوم 

الأل٩ُون الخدلُل ٞٗالا لا بض مً م٣اعهت َظٍ اليؿب بيخاتج الؿىواث الؿاب٣ت، بمٗنى  زغ ٩ًون 

الخدلُل ٞٗالا بخدلُل جُوع َظٍ اليؿب زلا٫ ؾىواث مخخالُت، لُخم٨ً المدلل المالي لمً جدب٘ جُوع 

ت مضى جم٨ً المئؾؿت مً الخد٨م في الاهٟا١، الأمً  باء الأالمهاع٠ٍ زلا٫ الؿىواث المضعالأؾت لمٗغٞ  ٖ

 .جم جدضًض م٣ضاع الإؾغاٝ الأاحغاء الخصخُداث اللاػمت لمٗالجت طل٪

ت أي هوٕ ًمثل وؿبت ا٦بر مً  هوإ  ٦ما ًم٨ً اؾخسغاج وؿب جٟهُلُت ل٩ل ج٩لٟت مً الخ٩ال٠ُ لمٗغٞ

 :1 زغى مً الخ٩ال٠ُ، مً زلا٫ ما ٌؿمى بالوػن اليؿبي ل٩ل مهغالأٝ، مثل

٠ /  حوع = الوػن اليؿبي للأحوع  باء )احمالي المهاعٍ  ٖ) 

٠ / الاًجاعاث = الوػن اليؿبي للاًجاعاث   احمالي المهاعٍ

 2:مئقغاث جُوع وكاٍ المئؾؿت- 5-3

جم٨ً َظٍ المئقغاث المئؾؿت مً جدلُل صالأعة الاؾخٛلا٫ مً زلا٫ م٣اعهت وكاَها ػمىُا الأم٩اهُا، مً 

 :بحن َظٍ اليؿب هجض

ما٫    (n-1)ع ١ م للؿىت  / (n-1) ع ١ م للؿىت – nع ١ م للؿىت =  وؿبت حٛحر ع٢م ٖ 

  (n-1)اهخاج الؿىت  /  (n-1) اهخاج الؿىت  – nاهخاج الؿىت = وؿبت حٛحر الاهخاج 

  (n-1)ال٣ُمت المًاٞت  / (n-1) ال٣ُمت المًاٞت – nال٣ُمت المًاٞت =  وؿبت حٛحر ال٣ُمت المًاٞت 

الىدُجت  / (n-1) الىدُجت الٗاصًت الهاُٞت – nالىدُجت الٗاصًت الهاُٞت = وؿبت حٛحر الىدُجت الهاُٞت 

  (n-1)الٗاصًت الهاُٞت 

 

                                                           
 153 الألُض الخُالي، مغح٘ ؾاب٤، م  1
ت صعاؾت خالت ُٖىت مً   2 ُت المٗلوماث المداؾبُت في المئؾؿاث الا٢خهاصًت الجؼاتغٍ م قىاي، ازغ جُب٤ُ الىٓام المداؾبي المالي ٖلى هوٖ ٖبض ال٨غٍ

 144، م 2016المئؾؿاث، أَغالأخت ص٦خوعة، حامٗت بؿ٨غة 

 



1ثطبيلات في الححليل االإالي : مطبىعة جامعية بىشيدي طعاد.د   

 

 
78 

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

 : ؾئلت

ُٟت؟/ 1  ما َو الٟغ١ بحن خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت الأخؿب الوْ

ُٟت؟/  2 باء خؿب الوْ  ٠ُ٦ ًخم جهي٠ُ ٖ 

 ما هي أَمُت ابغاػ  عنضة الوؾُُُت في خؿاباث الىخاتج؟/ 3

 :الحمسيً الأوو 

:  31/12/2017في  " y"ُٞما ًلي المٗلوماث الاؾخٛلالُت لمئؾؿت نىاُٖت 

ما٫ الهافي ح   الأن 140000=  اهخاج مسؼالأن 72/ ح       الأن،400000 = 70/ ع٢م ٖ 

اث المؿتهل٨ت في الإهخاج   .240000DA  =  المكترً

 ٠  % 7.5،  % 06،  % 45،  % 05: الكغاء ، الإهخاج ، الخوػَ٘ ، الإصاعة الأالمالُت الإحمالُت جمثـــــل: المهاعٍ

ما٫ الهافي ٖلى الترجِب   .مً ع٢م ٖ 

 .(75/ح) ٖملُاجُت الأ الباقي هواجج أزغى  (76/ ح)الأن هواجج مالُت  8000 منها  الأن 18000= هواجج مسخلٟت 

:  ؾئلت

ُٟتأهجؼ حضالأ٫ / 1    ؟2015 لؿىت خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

٠ الكغاء الأ الإهخاج / 2 باء خؿب َبُٗتها، م٘ الٗلم بؤن مجموٕ المهاعٍ أهجؼ حضالأ٫ اٖاصة جغجِب ٖ 

 ، %20:  ٦ما ًلي66/، ح65/، ح64/ح ، 63/ ، ح61/الأالخوػَ٘ الأ الإصاعة الأالمالُت الإحمالُت جخوػٕ ٖلى ح

  .ٖلى الترجِب% 20 الأ25%،  % 05 ،30%

  ٢م بخدلُله بواؾُت وؿب الغبدُت ؟خؿب الُبُٗتالىخاتج خؿاباث أهجؼ حضالأ٫ / 3

 :الحل الحمسيً الأوو 

ُٟت/ 1  :اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الوْ

  20.000( =  400.000 * )0.05=  الكغاء .الأ
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 180.000( = 400.000 * )0.45= الإهخاج .الأ

ت .الأ  24.000( = 400.000 * )0.06 = (الخوػَ٘)الخجاعٍ

 30.000( = 400.000 * )0.075= الأ الإصاعة الأالمالُت 

 300000 = 140.000 – 20.000 +180.000 + 240.000=  ٧لٟت المبُٗاث 

 المبالٜ البُان الغ٢م

ما٫   ع٢م ٖ 

  ٧لٟت المبُٗاث

 هامش السبح الؤجمالي 

  مىخجاث أزغى ٖملُاجُت

ت   الخ٩ال٠ُ الخجاعٍ

ت  باء الإصاعٍ  ٖ 

  أٖباء أزغى ٖملُاجُت

  الىخيجة العملياثية

  مىخجاث مالُت

باء المالُت  ٖ  

 الىخيجة العادًة كبل الظسيبة 

400.000  

300.000 

100.000 

10000 

24.000 

30.000 

- 

56.000 

8.000 

- 

64.000 

باء خؿب الُبُٗت/ 2  جهي٠ُ ٖ 

ات٠  66/خـ 65/خـ 64/خـ 63/خـ 61/ خـ احمالي الوْ

254.000 50.800 76.200 12.700 63.500 50.800 

 اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت/ 3

 المبالٜ البُان الغ٢م

  70/ ح  

 72/ ح 

 المبُٗاث

 اهخاج مسؼن 

400.000 

140.000 

 540.000 اهخاج الؿىت المالُت 1

 60/ ح 

  61/ ح

اث المؿتهل٨ت  المكترً

 الخضماث الخاعحُت

240.000 

50.800 

 290.800 اؾتهلا٥ الؿىت المالُت 2

 249.200 ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫ 3

 76.200 اٖباء المؿخسضمحن  63/ ح 
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 12.700 يغاتب الأعؾوم  64/ ح

 160.300 الٟاتٌ الإحمالي للاؾخٛلا٫ 4

  75/ ح 

 65/ ح 

 مىخوحاث ٖملُاجُت أزغى 

 أٖباء ٖملُاجُت أزغى 

10.000 

63.500 

 106.800 الىدُجت الٗملُاجُت 5

  76/ ح

 66/ ح

 مىخوحاث مالُت

 أٖباء مالُت

8.000 

50.800 

 (42.800) الىدُجت المالُت 6

بت 7  64.000 الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ

 جدلُل خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت بمئقغاث وؿب الغبدُت/ 4

 الخؿاب اليؿبت

 المبُٗاث/ ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫  وؿبت ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫

=249.200 / 400.000  = 0,623 

 المبُٗاث/ احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫  وؿبت احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫

 =160.300 / 400000  = 0,4 

 المبُٗاث/ الىدُجت الٗملُاجُت  وؿبت الىدُجت الٗملُاجُت

 =106.800 / 400.000  = 0,267 

بت بت  وؿبت الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ  المبُٗاث/  الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ

 =64.000 / 400.000  = 0,16 
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 كدزة الحمىيل الراجي في االإإطظة:  الإحىز الخامعا

 :طبط االإفاهيم محعللة بالحمىيل الراجي -1

ل الظاحي  -1-1  :٢ضعة الخموٍ

ل، الأحٗبر ٦ظل٪ ًٖ ٞاتٌ ًمثل  مجموٕ المهاصع الضازلُت التي ًم٨ً جسهُهها لٗملُت الخموٍ

ه٣ضي أالأ جض٤ٞ ه٣ضي خهلذ ٖلُه المئؾؿت أزىاء وكاَها زلا٫ الضالأعة، ٞخد٤ُ٣ المئؾؿت لأعباح 

ل الظاحي  .الأجسهُهها لمئالأهاث ًم٨نها مً ا٦دؿاب ٢ضعة للخموٍ

و  ت للمئؾؿت صالأن اللجوء الى مهاصع زاعحُت، اَلأ ٦ما ٌٗغٝ أهه  موا٫ المخولضة مً الٗملُاث الجاعٍ

ًم٨نها مً حُُٛت الاخخُاحاث المالُت اللاػمت لؿضاص الضًون الأجىُٟظ الاؾدثماعاث الأػٍاصة عأؽ الما٫ 

ل الظاحي ٦ما ًليخُث ًم٨ً.الٗامل  : خؿاب وؿبت ٢ضعة الخموٍ

ل الظاحي  ما٫ / ال٣ضعة الخموٍ  TTCع٢م ٖ 

لُت المخولضة ًٖ المبُٗاث  حؿمذ َظٍ اليؿبت ب٣ُاؽ الُا٢ت الخموٍ

ل الظاحي -1-2  :الخموٍ

ل الظاحي بٗض جوػَ٘  عباح ٖلى أصخاب  ل الظاحي ٞهو المبلٜ المخب٣ي لضى الميكؤة مً ٢ضعة الخموٍ الخموٍ

  : َظٍ الميكؤة الأ مىه ًم٨ً الخٗبحر ٖىه بالٗلا٢ت الخالُت

ل الظاحي  ل الظاحي = الخموٍ   عباح الموػٖت– ٢ضعة الخموٍ

ل الظاحي   .  عباح الهاُٞت ٚحر الموػٖت+ المئالأهاث طاث الُاب٘ الاخخُاَي+الاَخلا٧اث = الخموٍ

  :حظاب كدزة الحمىيل الراجي -2

٣خحن  الأ٫ مً أٖلى خؿاباث الىخاتج  ل الظاحي بُغٍ احمالي الٟاتٌ  )ًخم خؿاب ٢ضعة الخموٍ

 :٧الخالي( الىدُجت الهاُٞت) الأالثاهُت مً أؾٟل الجضالأ٫  (للاؾخٛلا٫

 (EBE)اهُلا٢ا مً احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫  -2-1
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 المبالٜ احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫ الخؿاب

 752 ماٖضا ح75ح

 652 ماٖضا ح65ح

 767الأ765 ماٖضا 76ح

 667الأ665 ماٖضا66ح

 69ح 

 المىخوحاث الٗملُاجُت  زغى 

باء الٗملُاجُت  زغى   ٖ 

 المىخواحاث الٗملُاجُت

باء الٗملُاجُت  ٖ 

بت ٖلى  عباح  الًغٍ

+ 

- 

+ 

- 

- 

ل الظاحي    (CAF)٢ضعة الخموٍ
 

 :اهُلا٢ا مً الىدُجت الهاُٞت -2-2

 -المبالٜ  +المبالٜ  الخؿاباث

 -زؿاعة  +عبذ  الىدُجت الهاُٞت

     مسههاث الاَخلا٧اث68ح 

    الاؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت الأالمئالأهاث78ح 

نواقص القيم عن خروج أصول الثابتة غير المالية  652ح 

ٞواتٌ ال٣ُمت ًٖ مسؼالأهاث  نو٫ الثابخت ٚحر المالُت  752ح

 -هوا٢و ال٣ُمت- ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ  نو٫ المالُت 665 ح

 -ٞواتٌ ال٣ُمت- ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ  نو٫ المالُت 765ح 

الخؿاتغ الهاُٞت ًٖ ٖملُاث بُ٘ انو٫ مالُت  667ح

 عباح الهاُٞت ًٖ ٖملُاث بُ٘ انو٫ مالُت  767ح 

+ 

 

+ 

 

+ 

 

+ 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

ل الظاحي   (-)المبالٜ   - (+)المبالٜ (CAF)٢ضعة الخموٍ
 

 1:اطحخدامات  الطاكة الحمىيلية في االإإطظة -3

ل ل٣ضعة ٩ًون  أن ًم٨ً  مً الخاعحُت المواعص ٨ٖـ مسخلٟت ٖلى اؾخسضاماث أؾاؾُت زلازت الظاحي الخموٍ

ُت الأال٣غالأى ، الما٫ عأؽ مؿاَماث في)المئؾؿت قغ٧اء اهاث ، المهغٞ  : جخمثل في ( الدكُٛلُت الأاٖلإ

 ؾِخم الظي الجؼء )المئؾؿت ٖليها حٗا٢ضث التي ال٣غالأى ما٫ عأؽ ًخم جسهُهه لؿضاص حؼء -

ت في ؾضاصٍ  ( الؿىت الممثل في  ٢ؿاٍ الؿىوٍ
                                                           
1
  G.LANGLOIS et M.MOLLET, analyse comptable et financière, édition Fousher 2000, page 77. 
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ل  حؼء ؾِؿمذ  -   أعباح جوػَٗاث ق٩ل في المؿاَمحن بم٩اٞؤة  زغ مً ٢ضعة الخموٍ

  الباقي ٌك٩ل  -
اً
  موعصا

اً
  ناُٞا

اً
ل أالأ الثابخت أنولها لخجضًض المئؾؿت جهغٝ جدذ مخب٣ُا  جموٍ

ا غَ اصة أالأ جُوٍ . أنولها نافي ػٍ

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

 :الحمسيً الأوو 

ت  المٗلوماث الخالُت جسو مئؾؿت ش  X ججاعٍ  N / 31/12 بخاعٍ

 2.775.000= وكُت الٗاصًت  مجموٕ مىخوحاث  -3

 2.407.500= الٗاصًت  مجموٕ أٖباء  وكُت -4

 105.000= َخلا٧اث الأالمئالأهاث الأزؿاتغ ال٣ُمت الاالمسههاث  -5

 80.000= الاؾترحاٖاث ًٖ زؿاتغ ال٣ُمت الأ المئالأهاث  -6

 0= الىدُجت الٛحر الٗاصًت  -7

 .مً أعباخها ٖلى الكغ٧اء% 40المئؾؿت الأػٖذ  -8

باء ُت للمىخوحاث الأٖ   :الخؿاباث الٟغٖ

 76.000= ٞواتٌ ال٣ُمت ًٖ زغالأج  نو٫ المثبخت الٛحر المالُت   752ح 

 60.000=  هوا٢و ال٣ُمت ًٖ زغالأج  نو٫ المثبخت الٛحر المالُت  652ح 

 17.500=  ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ  نو٫ المالُت ـــ ٞواتٌ ال٣ُمت  765ح 

 20.000=  ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ الهو٫ المالُت ـــ هوا٢و ال٣ُمت  665ح 

 59.000 = المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت    عباح767ح 

 40.000=  الخؿاتغ الهاُٞت ًٖ ٖملُاث الخىاػ٫ ًٖ  نو٫ المالُت  667ح 

:  ؾئلت

 خؿاب الىدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت/ 1

ل الظاحي       : - خؿاب ٧ل مً / 2 ل الظاحي- ٢ضعة الخموٍ  الخموٍ

ً  الأ٫   :خل الخمغٍ

 :خؿاب الىدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت/ 1

 الىدُجت ٚحر الٗاصًت+ الىدُجت الهاُٞت للأوكُت الٗاصًت = الىدُجت الهاُٞت 
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باء للأوكُت الٗاصًت–مجموٕ مىخوحاث  وكُت الٗاصًت  )                                =   الىدُجت    + ( مجموٕ ٖ 

                                 ٚحر الٗاصًت 

(   =                                 2.775.000 – 2.407.500 + ) 0  = 367.500 

ل الظاحي/ 2 ل الظاحي الأالخموٍ  خؿاب ٢ضعة الخموٍ

 (-)المبالٜ   (+)المبالٜ  الخؿاب

  367.500 الىدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت

     مسههاث الاَخلا٧اث68ح 

    الاؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت الأالمئالأهاث78ح 

 ٞواتٌ ال٣ُمت ًٖ زغالأج  نو٫ المثبخت الٛحر المالُت   752ح 

  هوا٢و ال٣ُمت ًٖ زغالأج  نو٫ المثبخت الٛحر المالُت 652ح 

  ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ  نو٫ المالُت ـــ ٞواتٌ ال٣ُمت   765ح 

 ٞاع١ الخ٣ُُم ًٖ الهو٫ المالُت ـــ هوا٢و ال٣ُمت   665ح 

  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت    عباح767ح 

  المالُت

 الخؿاتغ الهاُٞت ًٖ ٖملُاث الخىاػ٫ ًٖ  نو٫  667ح 

المالُت  

105.000 

 

 

60.000  

 

20.000  

 

40.000 

 

80.000 

76.000 

 

17.500 

 

59.000 

ل الظاحي   360.000 (CAF)٢ضعة الخموٍ

لُت ج٣ضع ب :  الخدلُل ل 360.000جمخل٪ المئؾؿت  َا٢ت جموٍ ٘ مً الخموٍ  الأما ٌؿاٖضَا ٖلى الغٞ

 .الظاحي

ل الظاحي  -9 ل الظاحي =  الخموٍ    عباح الموػٖت–٢ضعة الخموٍ

 147.000(  =  367.500 * )0.40=  عباح الموػٖت  -10

ل الظاحي : مىه   213.000  =  147.000 – 360.000= الخموٍ

 :الحمسيً الثاوي

ش  غث لضًىا مٗلوماث  بخاعٍ ت مسخهت في بُ٘ الأقغاء 2018 / 12 /31جوٞ  الأالخانت بيكاٍ مئؾؿت ججاعٍ

 :الضعاحاث ٧الخالي

 1.200.000=  المبُٗاث الأالمىخجاث الملخ٣ت 70/خـ

 325.300=  الإهخاج المسؼن 72/ خـ

  280.700=  الإهخاج المثبذ 73/ خـ
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 119.000=  اٖاهاث الاؾخٛلا٫ 74/ خـ

اث المؿتهل٨ت 60/ خـ   1.060.500=  المكترً

  149.000=  الخضماث الخاعحُت 61/ خـ

 85.500=    أٖباء المؿخسضمحن 63/ خـ

 70.000=  يغاتب الأعؾوم  64/ خـ

 101.000=   زغى  الٗملُاجُت  المىخوحاث75/ خـ

باء65/ خـ   90.000=   زغى  الٗملُاجُت  ٖ 

 275.000=  (ال٣ُمت الأزؿاتغ الأالمئالأهاث الاَخلا٧اث  المسههاث68/ خـ

 14.000=  المئالأهاث الأ ال٣ُمت زؿاتغ ًٖ  اامؿترحا78ٕ/ خـ

 99.000=  المالُت  المىخوحاث76/ خـ

باء66ح   89.000=  المالُت  ٖ 

 .مٗضالأمت 77 الأ 67 الخؿابحن

  %25=   عباح ٖلى الًغاتب مٗض٫

 اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت  :  الجؼء  الأ٫ 

 :  الجؼء الثاوي

ُت هي ٦ما ًلي/ 1 ل الظاحي بُغ٢خحن ٖلما أن الخؿاباث الٟغٖ  :خؿاب ٢ضعة الخموٍ

ل الظاحي اطا ٖلمذ أن المئؾؿت ٢امذ بخوػَ٘ / 2   مً  عباح ٖلى الكغ٧اء%25خؿاب الخموٍ

 84.000=  المالُت الٛحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت   ٞوات752ٌ/ خـ

 .60.000= المالُت  الٛحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت   هوا٢و652/ خـ

 44.000=  ال٣ُمت ٞواتٌ ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 765/ خـ

 63.000=  ال٣ُمت هوا٢و ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 665/ خـ

 .22.000=  المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت    عباح767/ خـ

 15.8000=  المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت  الخؿاتغ667/ خـ

ً الثاوي  : خل الخمغٍ

 اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت/  1
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 المبالٜ البُان /ع٢م خـ

  70/خـ

  72/ خـ

 73/ خـ

 74/ خـ

1 

 المبُٗاث الأالمىخجاث الملخ٣ت 

 الإهخاج المسؼن 

 الإهخاج المثبذ 

 اٖاهاث الاؾخٛلا٫ 

 اهخاج الؿىت المالُت 

1.200.000 

325.300 

280.700 

119.000 

1.925.000 

  60/ خـ

 61/ خـ

اث المؿتهل٨ت  المكترً

 الخضماث الخاعحُت

1060.500  

149.000  

 1.209.500 اؾتهلا٥ الؿىت المالُت 2

 715.500 ال٣ُمت المًاٞت للاؾخٛلا٫ 3

  63/ خـ

 64/ خـ

 أٖباء المؿخسضمحن

 يغاتب الأعؾوم 

85.500 

70.000 

 560.000 احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫  4

 ـ75/خـ

 65/خـ

  68/خـ

 78/ خـ

 المىخوحاث الٗملُاجُت   زغى 

باء الٗملُاجُت  زغى   ٖ 

 مسههاث الإَخلا٧اث

 اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت الأالمئالأهاث

101.000 

90.000 

275.000 

14.000 

 310.000 الىدُجت الٗملُاجُت  5

  76/ خـ

 66/ خـ

 المىخوحاث مالُت

باء مالُت  ٖ 

99.000 

89.000 

 10.000 الىدُجت المالُت 6

بت 7  320.000 الىدُجت الٗاصًت ٢بل الًغٍ

 الًغاتب ٖلى  عباح 69/ خـ

 مجموٕ المىخوحاث للأوكُت الٗاصًت

باء للأوكُت الٗاصًت  مجموٕ ٖ 

80.000 

 240.000 الىدُجت الهاُٞت للأوكُت الٗاصًت 8

 240.000 نافي هدُجت الؿىت المالُت 9

بت = الًغاتب الواحب صٞٗها  بت* الىدُجت الٗاصًت ٢بل الًغٍ  مٗض٫ الًغٍ

 =320.000 * 0.25 =  80.000    
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 :الجؼء الثاوي

ل الظاحي / 1  : بُغ٢خحن(CAF)خؿاب ٢ضعة الخموٍ

٤ احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫  -11   (EBE)ًٖ َغٍ

  17.000 =  84.000 – 101.000 = 752/  المىخوحاث الٗملُاجُت  زغى ماٖضا خـ75/خـ

باء الٗملُاجُت  زغى ماٖضا خـ65/ خـ  ٖ  /652  =  90.000 – 60.000 = 30.000 

 330.000 = 22.000 – 44.000 – 99.000 = 767 الأ765/  المىخوحاث المالُت ماٖضا خـ76/ خـ

باء المالُت ماٖضا خـ66/ خـ  10.000 = 15.800 – 63.200 – 89.000 = 667 الأ 665/  ٖ 

 (-)المبالٜ  (+)المبالٜ  الخؿاب

  560.000 احمالي الٟاتٌ للاؾخٛلا٫

 752/  مىخوحاث ٖملُاجُت ماٖضا خـ75/ خـ

باء الٗملُاجُت ماٖضا خـ65/ خـ   652/  اٖلا

  767/  الأ خـ765/ مىخوحاث مالُت ماٖضا خـ76/ خـ

 667/  الأ خـ665/  أٖباء مالُت ماٖضا خـ66/ خـ

  الًغاتب الواحب صٞٗها69/ خـ

17.000  

 

33.000 

 

30.000 

 

10.000 

80.000 

ل الظاحي  490.000 ٢ضعة الخموٍ
 

٤ الىدُجت الهاُٞت -12  ًٖ َغٍ

 (-)المبالٜ  (+)المبالٜ  الخؿاب

  240.000 الىدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت

  اؾترحإ ٖلى زؿاتغ ال٣ُمت الأالمئالأهاث78/ خـ

  مسههاث الاَخلا٧اث68/خـ

  المالُت ٚحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت  ٞوات752ٌ/ خـ

 المالُت  ٚحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت  هوا٢و652/ خـ

   ال٣ُمت ٞواتٌ ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 765/ خـ

  ال٣ُمت هوا٢و ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 665/ خـ

  .المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت    عباح767/ خـ

  المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت  الخؿاتغ667/ خـ

 

275.000 

 

60.000  

 

63.200 

 

15.800 

14.000 

 

84.000 

 

44.000 

 

22.000 

ل الظاحي  490.000 ٢ضعة الخموٍ
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ل الظاحي  -13  :خؿاب الخموٍ

 60.000 =  0.25 * 240.000=   عباح الموػٖت 

ل الظاحي   430.000 =  60.000 – 490.000= الخموٍ

 

 ثحليل االإسدودًة  الاكحصادًة واالإالية:  االإحىز الظادض 

٠  المغصالأصًت -1   :حٗغٍ

المغصالأصًت هي ٢ضعة المئؾؿت ٖلى جد٤ُ٣  عباح بهٟت صاتمت في اَاع وكاَها الأال٣غاعاث 

 المغصالأصًت ٖلى أجها طل٪ الاعجباٍ بحن الىخاتج الأالوؾاتل التي ؾاَمذ في حٗغٝالأ ،الأالؿُاؾاث التي هٟظتها

، الأحٗخبر المغصالأصًت 1جد٣ُ٣ها خُث جدضص مضى مؿاَمت عأؽ الما٫ المؿدثمغ في جد٤ُ٣ الىخاتج المالُت

 .٦2مئقغ ل٣ُاؽ ٞٗالُت المئؾؿت في اَاع وكاَها الإهخاجي

٦ما ًجب أن هٟغ١ بحن المغصالأصًت الأ الغبدُت ٞالمغصالأصًت هي الٗلا٢ت بحن الىخاتج المخدهل ٖليها الإم٩اهُاث 

ت الأمالُت أما الغبدُت ٞلها ٖلا٢ت مباقغة بالؿٗغ خُث أجها الٟغ١  المؿخسضمت ؾواء ٧اهذ ماصًت أالأ بكغٍ

 .بحن ؾٗغ البُ٘ الأؾٗغ الخ٩ل٠

 :وظن وأهىاع االإسدودًة -2

ت الٗاتض ًٖ ٧ل صًىاع  ً الأالمال٨حن الأ الم٣غيحن أمغ مهم لمٗغٞ خؿاب وؿب المغصالأصًت باليؿبت للمؿحرً

جدؿب َظٍ . الىاخُت المالُت، الا٢خهاصًت، الأاليكاٍ: مؿدثمغ، الأجلاخٔ مً زلار حواهب مسخلٟت

  :لياليؿب ٧الخا

                                                           
1
 281 إلياس بن ساسي و يوسف قريشي، مرجع سابق، ص  

2
 108 خميسي شيحة، مرجع سابق، ص  
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 م٣ُاؽ ل٣ضعة المئؾؿت ٖلى جد٤ُ٣ أعباح ٧اُٞت لًمان اؾخمغاع وكاَها،  :وؿب المغصالأصًت المالُت

تهخم بضعحت أ٦بر بالمؿاَمحن، ٞبطا ٧اهذ اليؿبت مغجٟٗت الأأ٦بر مً وؿبت الٟاتضة مُب٣ت ٖلى 

٘ مً أموالها الخانت  الؿو١ الما٫ ٞان المئؾؿت حؿخُُ٘ الغٞ

 عإالأؽ  موا٫ الخانت / الهاُٞتالىدُجت  =وؿب المغصالأصًت المالُت 

ت ٢ُمت الٗاتض الظي جخدهل ٖلُه المئؾؿت م٣ابل  الهضٝ مً خؿاب وؿب المغصالأصًت المالُت َو مٗغٞ

ان.  موا٫ المؿدثمغة  : الأهي هوٖ

 موا٫ الخانت / الىدُجت الهاُٞت = وؿبت مغصالأصًت  موا٫ الخانت 

 ٩ٞلما ،ؾدثماع  موا٫ الم٣ضمت مً المؿاَمحناحؿمذ َظٍ اليؿبت ب٣ُاؽ الغبذ المخدهل ٖلُه مً 

٧اهذ اليؿبت مغجٟٗت ٧لما ؾاَم طل٪ في جم٨حن المئؾؿت مً الخهو٫ ٖلى مؿاَماث حضًضة مً 

ل ٖملُت الخوؾ٘ جوضر اليؿبت مضى ٦ٟاءة الإصاعة في اؾخٛلا٫ أموا٫ أصخاب بمٗنى  ،أحل جموٍ

ما٫ الأ نو٫ الا٢خهاصًت في َظٍ . المئؾؿت الأ٢ضعتها ٖلى جد٤ُ٣ أعباح مً جل٪  موا٫ ببصزا٫ ع٢م ٖ 

:  الٗلا٢ت ٞبهىا هدهل ٖلى

ما٫/الىدُجت الهاُٞت)= المغصالأصًت المالُت  ما٫)*(ع٢م ٖ   نو٫ )*( نو٫ الا٢خهاصًت/ع٢م ٖ 

 ( موا٫ الخانت/الا٢خهاصًت

: مً زلا٫ الٗلا٢ت هجض أن المغصالأصًت المالُت هاججت ًٖ زلار ؾُاؾاث

ت جمثل الغبدُت الإحمالُت للمئؾؿت، جٓهغ ٢ضعة المئؾؿت ٖلى جد٤ُ٣ أعباح  - الؿُاؾت الخجاعٍ

ما٫  ما٫ ( صاء المالي )م٣اعهت بغ٢م ٖ   .الأالتي جخمثل في وؿبت الىدُجت الهاُٞت الى ع٢م ٖ 

ما٫ الأمغا٢بت  - الؿُاؾت الإهخاحُت التي ج٣ِـ مؿاَمت  نو٫ الا٢خهاصًت في جد٤ُ٣ ع٢م ٖ 

ما٫ الهافي الى  الجضالأى الا٢خهاصًت للأموا٫ المؿدثمغة في الضالأعة، جخمثل في وؿبت ع٢م ٖ 

  نو٫ الا٢خهاصًت
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لُت ج٣ِـ التر٦ُبت المالُت للمئؾؿت، جخمثل في وؿبت  نو٫ الا٢خهاصًت الى  - الؿُاؾت الخموٍ

 موا٫ الخانت 

موا٫ الضاتمت  / (ٞواتض ال٣غالأى+ الىدُجت الهاُٞت )= وؿبت مغصالأصًت  موا٫ الضاتمت 

 ٩ٞلما ٧اهذ اليؿبت ،ؾدثماع  موا٫ الضاتمتا حؿمذ َظٍ اليؿبت ب٣ُاؽ الغبذ المخدهل ٖلُه مً 

ل  مغجٟٗت ٧لما ؾاَم طل٪ في جم٨حن المئؾؿت مً الخهو٫ ٖلى مؿاَماث حضًضة مً أحل جموٍ

 .ٖملُت الخوؾ٘ الأ٦ظا حؿضًض ٞواتض ال٣غالأى

 الأهي المغصالأصًت مً الأحهت هٓغ الوؾاتل المؿخٗملت مً ٢بل المئؾؿت : وؿب المغصالأصًت الا٢خهاصًت

 لمماعؾت وكاَها، ج٣ِـ الٟٗالُت في اؾخسضام  نو٫ 

  احمالي  نو٫ / احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫ = وؿبت المغصالأصًت الا٢خهاصًت الإحمالُت

الهضٝ مً َظٍ اليؿبت َو ٢ُاؽ المغصالأصًت الإحمالُت للخثبُخاث 

 احمالي  نو٫ / الىدُجت الدكُٛلُت  =وؿبت المغصالأصًت الا٢خهاصًت الهاُٞت

بت الأالٟاتضة  الىدُجت الدكُٛلُت جمثل الىدُجت ٢بل الًغٍ

ل حضًضة، الاج٣ِـ َظٍ اليؿبت الىدُجت   ٢خهاصًت للمئؾؿت الأمضى ٢ضعتها ٖلى حلب الأؾاتل جموٍ

ً الىدُجت، بمٗنى  زغ ج٣ِـ  ،الأجُوعَا أي ٢ُاؽ مؿاَمت ٧ل الأخضة ه٣ضًت مؿدثمغة ٦ؤنو٫ في ج٩وٍ

  .الٟٗالُت الا٢خهاصًت في اؾخسضام  نو٫ 

 ٍوؿب مغصالأصًت اليكا 

ما٫ مً زلا٫لخ٨م ٖلى هخاتج المئؾؿت تهضٝ ٫وؿب مغصالأصًت اليكاٍ   م٣اعهت الىخاتج م٘ ع٢م ٖ 

ة هي التي جد٤٣  عباح، بمٗنى أجها حُٛي ٞئزاعج الغؾم، الظي ٌٗبر ًٖ اليكاٍ، ٞالمئؾؿت ال٪

ج٩الُٟها الثابخت الأالمخٛحرة الأجد٤٣ عبذ 

ما٫ زاعج الغؾم/ احمالي ٞاتٌ الاؾخٛلا٫= وؿبت الهامل الإحمالي للاؾخٛلا٫   ع٢م ٖ 
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ت مضى ٦ٟاءة اؾتراجُجُت المئؾؿت، ُٞما ًسو جهغ٠ٍ المسؼالأن، الأبالخالي  ٌؿمذ َظا المئقغ بمٗغٞ

ما٫، الأ جد٤ُ٣  عباح   اصة ع٢م ٖ  ػٍ

بت= وؿبت الهامل الهافي ما٫ زاعج الغؾم/الىدُجت الهاُٞت بٗض الًغٍ  ع٢م ٖ 

حٗخبر ٦مئقغ ًٖ ٦ٟاءة المئؾؿت في جد٤ُ٣  عباح الأالخهضي لمىاٞؿت المئؾؿاث التي حٗمل في هٟـ 

اصة  ؾٗاع، لا بض مً الخ٣لُل مً ٢ُمت َامل  اال٣ُإ، ٖىض عجٟإ الخ٩ال٠ُ الألا جوحض ام٩اهُت لؼٍ

 . الغبذ

 طلظلة الأعماو الحطبيلية

ً  الأ٫   :الخمغٍ

صج الأ مً أحل طل٪ 400.000هٟترى أن وكاٍ الا٢خهاصي في اخضى المئؾؿاث ًخُلب عأؽ ما٫ ٢ضعٍ 

ل المم٨ىت  :َغخذ أمام المئؾؿت زلار ٞغيُاث للخموٍ

 4 خالت ا٫ 3 خالتا٫ 2 خالتا٫ 1الخالت 

 100.000 240.000 320.000 400.000 موا٫ الخانت 

 300.000 160.000 80.000- الضًون 

 %12= وؿبت مضًوهُت  -

بت  -  %30=  وؿبت يغٍ

-  ٤  %11، %12، % 14:  ٞغيُاث3جخٛحر المغصالأصًت الا٢خهاصًت اٞلأ

. أخؿب المغصالأصًت المالُت خؿب ٧ل ٞغيُت: المُلوب

ً  الأ٫   :خل الخمغٍ

  %14= المغصالأصًت الا٢خهاصًت : خؿاب المغصالأصًت المالُت خؿب الٟغيُت  الألى/ 1

بت =  المغصالأصًت الا٢خهاصًت   احمالي  نو٫ / الىدُجت الإحمالُت ٢بل الٟاتضة الأالًغٍ

بت الأالٟاتضة   احمالي  نو٫ * المغصالأصًت الا٢خهاصًت = مىه الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ

 =0.14 ( * 400.000 = ) 56.000  
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بت  بت الأالٟاتضة =  الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ ٠ المالُت–الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ   المهاعٍ

٠ المالُت   مٗض٫ الٟاتضة* الضًون المالُت = المهاعٍ

 4الخالت 3الخالت  2الخالت  1الخالت  

٠ المالُت  المهاعٍ

 الىدُجت الإحمالُت

بت ٖلى  عباح   الًغٍ

 الىدُجت الهاُٞت

 المغصالأصًت المالُت

 0  

56.000 

16.800 

39.200 

9.8 %

9.600 

46.400 

13.920 

32.480  

10.15 %

19.200 

36.800 

11.040 

25.760  

10.73 %

36.000 

20.000 

6.000  

14.000 

14 %

هجض أهه في خالت المغصالأصًت الا٢خهاصًت أ٦بر مً مٗض٫ الٟاتضة ٞبهه ٧لما ػاص حجم الضًون في المئؾؿت 

 .اعجٟٗذ المغصالأصًت المالُت الأبالخالي َىا٥ أزغ اًجابي للمضًوهُت

% 12= المغصالأصًت الا٢خهاصًت: خؿاب المغصالأصًت المالُت خؿب الٟغيُت الثاهُت/ 2

بت الأالٟاتضة   احمالي  نو٫ * المغصالأصًت الا٢خهاصًت = الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ

 =0.12 ( * 400.000 = ) 48.000  

 4الخالت 3الخالت  2الخالت  1الخالت  

٠ المالُت  المهاعٍ

 الىدُجت الإحمالُت

بت ٖلى  عباح   الًغٍ

 الىدُجت الهاُٞت

 المغصالأصًت المالُت

 0  

48.000 

14.400 

33.600 

8,4 %

9.600 

38.400 

11.520 

26.880  

8,4 %

19.200 

28.800 

8.640 

20.160  

8,4 %

36.000 

12.000 

3.600 

8.400 

8,4 %

ت لمٗض٫ الٟاتضة ٞبن أزغ المضًوهُت ٩ًون خُاصي بمٗنى لا ًئزغ  ٖىضما ج٩ون المغصالأصًت الا٢خهاصًت مؿااٍلأ

 . في ٧ل الخالاث الألهظا اللجوء الى الضًون ٩ًون ازخُاعي %8,4ٖلى المغصالأصًت المالُت التي حؿاالأي 

% 11= المغصالأصًت الا٢خهاصًت : خؿاب المغصالأصًت المالُت خؿب الٟغيُت الثالثت/ 3

بت الأالٟاتضة   احمالي  نو٫ * المغصالأصًت الا٢خهاصًت = الىدُجت الإحمالُت ٢بل الًغٍ

 =0.11 ( * 400.000 = ) 44.000  
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 4الخالت 3الخالت  2الخالت  1الخالت  

٠ المالُت  المهاعٍ

 الىدُجت الإحمالُت

بت ٖلى  عباح   الًغٍ

 الىدُجت الهاُٞت

 المغصالأصًت المالُت

 0  

44.000 

13.200 

30.800 

7,7 %

9.600 

34.400 

10.320 

24.080 

7,52 %

19.200 

24.800 

7.440 

17.360  

7,23 %

36.000 

8.000 

2.400 

5.600 

5,6 %

في َظٍ الخالت َىا٥ أزغ ؾلبي للمضًوهُت ٖلى المغصالأصًت المالُت، بمٗنى أهه ٧لما ػاص حجم الضًون في 

ظا لأن المغصالأصًت الا٢خهاصًت أنٛغ مً مٗض٫ الٟاتضة  .المئؾؿت اهسًٟذ المغصالأصًت المالُت اَلأ

ً الثاوي  :الخمغٍ

ش ٢ضمذ ل٪    31/12/2020المحزاهُت المداؾبُت بخاعٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: المٗلوماث الإياُٞت

 ، أما المٗضاث 1.787.300ال٣ُمت الخ٣ُ٣ت للأعاض ي ب : ٢امذ المئؾؿت بخ٣ُُم الٗىانغ الخالُت/ 1

.  ًٖ ٢ُمتها المداؾبُت الهاُٞت 6.700الأأصالأاث اهسًٟذ ٢ُمتها ب 

. مً المواص  الألُت الأالمىخوحاث الخامت % 30المسؼالأن الضاتم ٣ًضع ب / 2

م م  ١الخهوم  م  م ١ نو٫ 

ت    نو٫ ٚحر الجاعٍ

ت أزغى .ث مٗىوٍ

 عاض ي  

مٗضاث الأأصالأاث  

ت    نو٫ الجاعٍ

مواص  الألُت  

مىخوحاث جامت  

الؼباتً 

البى٪ 

 

300.000 

1.530.600 

791.000 

 

134.000 

183.500 

105.000 

65.900 

عأؾما٫ الاحخماعي  

الاخخُاَاث 

باء الأالخؿاتغ  مئالأهت ٖ 

الىدُجت الإحمالُت للؿىت 

المالُت 

ت   الخهوم ٚحر الجاعٍ

صًون مالُت  

ت   الخهوم الجاعٍ

موعصالأ المسؼالأهاث الأالخضماث 

أالأعا١ الضٞ٘ 

1.479.000 

252.800 

166.400 

100.000 

 

757.000 

 

265.700 

89.100 

 3.110.000المجموٕ  3.110.000المجموٕ 
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 قهغا  18 مً الؼباتً لً ٌؿضصالأا ما ٖليهم الا بٗض 10.000اجطر أن ما ٢ُمخه / 3

باء الأالخؿاتغ ٧لها مبرعة حُٛي زؿاتغ الأ٢ٗذ ٖلى مؿخوى المُدىت ، ٌؿضص ههٟها / 4 حٗخبر المئالأهت ٖ 

  .زلا٫ َظٍ الؿىت الأالباقي الؿىت ال٣اصمت

بت  )٢غعث المئؾؿت ٖضم جوػَ٘ هدُجت الهاُٞت للؿىت المالُت / 5 %( 30الًغٍ

ت لظل٪؟ 2015َلب مى٪ اٖضاص المحزاهُت المالُت لؿىت : الجصء الأوو  ، م٘ ابغاػ الخٗضًلاث الًغالأعٍ

ل مكغالأٖها  البالٜ  : الجصء الثاوي ً لخموٍ أعاصث المئؾؿت بىاء مُدىت حضًضة ، أمامها زُاعٍ

 1.000.000عأؾماله

ل  الخالت الثاهُت الخالت  الألى ٩َُل الخموٍ

 700.000 500.000 موا٫ الخانت 

 300.000 500.000الضًون 

ل :المُلوب ، ٖلما أن المٗض٫ (مً زلا٫ المغصالأصًت الا٢خهاصًت الأالمالُت ) ازخُاع الخالت المىاؾبت للخموٍ

% 9الٟاتضة ٌؿاالأي 

ً الثاوي  : خل الخمغٍ

معالجة االإعلىمات وئعداد االإيزاهية االإالية  : الجصء الأوو 

  256.700 = +ق ، 1.787.300=  ، ١ ح 1.530.600= ١ م م :   عاض ي / 1

 784.300=  ، ١ ح 6700 = -، ق 791.000= ١ م م :   مٗضاث الأأصالأاث

 (حسجل في ال٣ُم الثابخت ) 95.250( = 183.500 + 134.000) 0.3= المسؼالأن الضاتم / 2

  95.250 ( – 183.500+134.000)=  المسؼالأن المخضاالأ٫ 

 (حسجل في ٢ُم الاؾخٛلا٫ ) 222.250                    = 

 جخ٩ون مً  105.000= الؼباتً / 3

  (حسجل في ال٣ُم الثابخت ) 10.000= الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم 

 (حسجل يمً ٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ ) 95.000 = 10.000 – 105.000= الؼباتً الٗاصًحن 
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باء الأالخؿاتغ / 4  جخ٩ون مً 166.400= مئالأهت ٖ 

 (حسجل في الضًون ٢هحرة أ ) 83.200 = 166.400* 0.5= مئالأهت مبرعة ٢هحرة  حل 

لت  حل  لت أ ) 83.200 = 166.400 *0.5= مئالأهت مبرعة َوٍ  (حسجل في الضًون َوٍ

  100.000= الىدُجت الإحمالُت / 5

بت ٖلى  عباح    (حسجل في ص ٢هحرة أ ) 30.000 = 100.000 *0.3= الًغٍ

  جوحه الى هخاتج ٢ُض الخوػَ٘ 70.000 = 30.000 – 100.000= الىدُجت الهاُٞت 

 (حسجل في  موا٫ الخانت )   250.000 = 6.700 – 256.700=  ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ / 6

 31/12/2015المحزاهُت المالُت في 

المبالٜ الخهوم  المبالٜ  نو٫  

الليم الثابحة 

ت أزغى .ث مٗىوٍ

 عاض ي 

مٗضاث الأأصالأاث  

مسؼالأن  مان  

الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم 

الليم االإحداولة 

٢ُم الاؾخٛلا٫  

مسؼالأن المخضاالأ٫ 

٢ُم ٢ُض الخد٤ُ٣ 

 الؼباتً 

ال٣ُم الجاَؼة 

البى٪ 

2.976.850 

300.000 

1.787.300 

784.300 

95.250 

10.000 

383.150 

222.250 

222.250 

95.000 

95.000 

65.900 

65.900 

 

الأمىاو الدائمة 

الأمىاو الخاالأة  

عأؾما٫ الاحخماعي 

الاخخُاَاث 

هخاتج ٢ُض الخوػَ٘  

ٞغ١ اٖاصة الخ٣ضًغ  

الدًىن طىيلة الأجل  

صًون مالُت  

لت أ  مئالأهت مبرعة َوٍ

الدًىن كصيرة الأجل  

مئالأهت مبرعة ٢هحرة  

موعصالأ المسؼالأهاث  

أالأعا١ الضٞ٘  

بت ٖلى  عباح  الًغٍ

2.892.000 

2.051.800 

1.479.000 

252.800 

70.000 

250.000 

840.200 

757.000 

83.200 

468.000 

83.200 

265.700 

89.100 

30.000 

 3.360.000المجموٕ  3.360.000المجموٕ 

حظاب االإسدودًة الاكحصادًة واالإالية  : الجصء الثاوي

٠ المالُت = المغصالأصًت الا٢خهاصًت  / 1 مجموٕ  نو٫  / الىدُجت الإحمالُت ٢بل المهاعٍ
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 موا٫ الخانت  / الىدُجت الهاُٞت =  المغصالأصًت المالُت / 2

٠ المالُت  ٠ المالُت + الىدُجت الإحمالُت = الىدُجت الإحمالُت ٢بل المهاعٍ المهاعٍ

٠ المالُت  وؿبت الٟاتضة  * الضًون = المهاعٍ

. (مُُٗاث مً الجؼء  الأ٫  ) 70.000=  ، الىدُجت الهاُٞت 100.000= الىدُجت الإحمالُت 

 2الخالت  1الخالت  

٠ المالُت    = 0.09* 500.000المهاعٍ

45.000 

300.000 * 0.09 = 

27.000 

الىدُجت الإحمالُت ٢بل 

بت   الًغٍ

100.000+45.000 =

145.000 

100.000+27.000 =

127.000 

=  145.000/1000.000المغصالأصًت الا٢خهاصًت  

0.145 ( 14.5 )%

127.000/1000.000 =

0.127 ( 12.7 )%

=  70.000/500.000المغصالأصًت المالُت 

0.14 ( 14 )%

70.000/700.000  =

0.1 ( 10 )%

لي الظي ًمىدها أ٦بر مغصالأصًت مالُت   ما ٌٗني  اهُلا٢ا مً الجضالأ٫ ؾوٝ جسخاع المئؾؿت اله٩ُل الخموٍ

  اله٩ُل  طىخحاز الحالة الأولىأن اعجٟإ الضًون في المئؾؿت ؾُئصي الى جىا٢و المغصالأصًت  الأبالخالي 

مً الخالت الثاهُت  % 4التي جمىذ مغصالأصًت أ٦بر ب
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 الغاٞٗت المالُت الأالمساَغ المالُت: المدوع الؿاب٘

٘ ؾواء الدكُٛلي أالأ  ٘ الدكُٛلي ًغجبِ بالخ٩ال٠ُ الثابخت جبضأ ٨ٞغة الغٞ المالي بهٟت الثباث ٞالغٞ

٘ المالي ًغجبِ بالا٢تراى زابذ ال٩لٟت  في  (الضًون  )التي جمخاػ بهٟت الثباث في ٩َُل الخ٩ال٠ُ، الأالغٞ

٘ ٌكحر الى اؾخسضام الخ٩الي لظل٪اله٩ُل المالي،  الثابخت ؾواء الدكُٛلُت أالأ المالُت في مداالألت ٝٞبن الغٞ

اصة الأعٞ٘ الغبدُت ٘ في البِئت الا٢خهاصًت الأالمالُت للكغ٧اث. لؼٍ حن مً الغٞ ٘ : الأبك٩ل ٖام، َىا٥ هوٖ الغٞ

٘ المالي المغجبِ به٩ُل عأؽ الما٫(ؾِخم الخُغ١ له في ماؾتر )ٝ الدكُٛلي المغجبِ به٩ُل الخ٩الي  . ، الأالغٞ

٘ المالي -1  :حٗغ٠ٍ الغٞ

لُت بالمهاصع الخاعحُت   حٗغٝ مٗٓم المئؾؿاث في الو٢ذ الخالي اٖخماص ٦بحر في َُا٧لها الخموٍ

 : م٣اعهت بد٣و١ المل٨ُت جخمثل في

لت  حل -  صًون مالُت َوٍ

 ؾىضاث  -

  ؾهم الممخاػة -

لت  ٘ المالي ٖلى أهه مضى اؾخسضام ال٣غالأى َوٍ حل الى خ٣و١ المل٨ُت في ٩َُل عأؽ  ٌٗغٝ الغٞ

ل في ق٣ه الخٟايلي بحن ال٣غالأى  الما٫ المئؾؿاث، بُٛت الإؾخٟاصة مً المؼاًا الىاججت ًٖ َظا الخموٍ

٘ المالي مئقغ للض الأ ٌٗخبر  .ةالأخ٣و١ المل٩ي ة ًٖ مضى اؾخسضام أموا٫ الٛحر طاث الخ٩ال٠ُ الثابخت لا٫الغٞ

اصة  ل مً أحل ػٍ ظا بدبني  لُت مغحُٗت  EBIT عباح الدكُٛلُت ٢بل الٟواتض الأالًغاتباأافي الخموٍ ،اَلأ

لي، الظي مً ر اصة لالهمبيُت ٖلى أمثلُه اله٩ُل الخموٍ  حؿعى المئؾؿت الى جد٤ُ٣ ٖاتض ًىجم ٖىه ػٍ

٘ المالي جؤزظ نوعجحن في ق٩ل ٞواتض ، ٖواتض المال٪ الأالمؿاَمحن الأالخ٩ال٠ُ الىاججت ًٖ اؾخسضام الغٞ

ت هاحمت ًٖ الضًون الم٣تريت مً  ؾهم الممخاػة   أالأ المئؾؿاث المالُت، أالأ في ق٩ل أعباح البىو٥مضٞوٖ

 .٧ون الؿهم الممخاػ ًخمخ٘ بؤعباح مًموهت الأزابخت
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 :علاكة السفع االإالي بالهييل االإالي واالإسدودًة -2

٤ الا٢تراى بخ٩لٟت زابخت الأحكُٛل  موا٫  ٘ المالي ٖلى جدؿحن الغبدُت ًٖ َغٍ ٌٗخمض الغٞ

ل  الم٣تريت في ٖملُاث المئؾؿت لخد٤ُ٣ ٖاتض، ٩ٞلما ػاص اٖخماص المئؾؿت ٖلى المهاصع الخاعحُت لخموٍ

٘ المالي الأال٨ٗـ صخُذ ٘ المالي اًجابُا  اطا هجخذ . اؾدثماعاتها جؼصاص صعحاث الغٞ ٩ون جؤزحر الغٞ اٍلأ

ت ٖليها أالأ بمٟهوم  زغ ٖىضما  المئؾؿت في اؾدثماع  موا٫ الم٣تريت بمٗض٫ ٖاتض ًٟو١ الٟاتضة المضٞوٖ

 .1ج٩ون المغصالأصًت الا٢خهاصًت لهظٍ  موا٫ أ٦بر مً مٗض٫ الٟاتضة المُب٤ ٖليها

٘ المالي المحزاث الخالُت في خالت ٧ان اًجابُا د٤٣ الغٞ  2:اٍلأ

 جدؿحن الٗاتض ٖلى خ٣و١ المؿاَمحن هدُجت الٟغ١ بحن ٧لٟت الا٢تراى الأمغصالأص الاؾدثماع-  

 الخمخ٘ بالاؾخ٣لالُت المالُت لأن الضاتىحن لا نوث لهم في الإصاعة- 

بت-   الاؾخٟاصة مً محزة جسٌُٟ ج٩لٟت الٟواتض مً الًغٍ

في ٞتراث الخطخم ًخم الا٢تراى  موا٫ طاث ٢وة قغاء ٖالُت الأاٖاصتها بؤموا٫ طاث ٢وة - 

 . قغاتُت أ٢ل

٘ المالي في خالت الخهو٫ ٖلى ٖاتض أ٢ل مً ج٩لٟت الٟاتضة  ت مً الؿلبُاث للغٞ في الم٣ابل َىا٥ مجموٖ

 :٧الخالي

 اهسٟاى الٗاتض ٖلى خ٣و١ المؿاَمحن -

في ٞتراث اهسٟاى الخطخم ؾ٩ُون َىا٥ زؿاعة هاججت ًٖ الٟغ١ بحن ال٣وة الكغاتُت  موا٫  -

 الم٣تريت الأال٣وة الكغاتُت للأموا٫ المؿخد٣ت

اء بضًوجها الأبالخالي الخض مً الا٢تراى  - ؾوء ؾمٗت المئؾؿت الاتخماهُت في خالت الخؤزغ بالوٞ

 .مؿخ٣بلا

٤ زلار خالاث جئزغ ٖلى المغصالأصًت المالُت الأبالخالي ٖلى وكاٍ  جؤزحر الغاٞٗت المالُت الأالمضًوهُت ًخدضص اٞلأ

: 3المئؾؿت، الأالملخهت يمً الجضالأ٫ الخالي

                                                           
 235 مدمض مُغ، الخدلُل المالي الأالاتخماوي، مغح٘ ؾاب٤، م  1
 401- 400 مٟلر مدمض ٣ٖل، م٣ضمت في الاصاعة المالُت الأالخدلُل المالي، مغح٘ ؾاب٤، م  2
3
 111، ص 2013 خميسسي شيحة، التسيير المالي للمؤسسة دروس ومسائل محلولة، دار هومة للنشر والتوزيع، الجزائر  



1ثطبيلات في الححليل االإالي : مطبىعة جامعية بىشيدي طعاد.د   

 

 
99 

:  1الخالت  

ج٩لٟت – الغاٞٗت المالُت )

 0>(المضًوهُت

: 2الخالت 

ج٩لٟت - الغاٞٗت المالُت )

 0<(المضًوهُت

: 3الخالت 

ج٩لٟت – الغاٞٗت المالُت  )

 0=(المضًوهُت

مؿخوى 

المضًوهُت 

لى  ازخُاعي حٗله في الخض  صوى حٗله في الخض ٖ 

أزغ الغاٞٗت 

المالُت 

أزغ اًجابي ٖلى المغصالأصًت 

المالُت أي أن اللجوء ٖلى 

وب ُٞه بؿبب  الاؾخضاهت مغٚ

اعجٟإ المغصالأصًت 

أزغ ؾلبي ٖلى المغصالأصًت 

المالُت أي أهه ٧لما ػاص 

حجم الضًون ٧لما 

جىا٢هذ المغصالأصًت 

أزغ مىٗضم ٖلى المغصالأصًت في 

َظٍ الخالت ٩ًون أزغ الاؾخضاهت 

مٗضالأم أي المغصالأصًت المالُت 

ان  الأالا٢خهاصًت مدؿااٍلأ

الٗمولاث الأالٟواتض + الضًً = ج٩لٟت المضًوهُت * -

 :ة االإاليةفعاوظن الس -3

٤ الٗلا٢ت الخالُتموا٫ الخانت وؿبت مجموٕ ال٣غالأى الى  -  : الأجدؿب اٞلأ

٘ المالي  الخانت  موا٫/مجموٕ ال٣غالأى =وؿبت الغٞ

ل الم٣ترى صلالتالأهي حُٗي   لمضى مؿاَمت المال٪ م٣اعهت م٘ الخموٍ

لت  - ٤ الٗلا٢ت: نو٫  حل الى احمالي  وؿبت احمالي الضًون َوٍ  :جدؿب اٞلأ

٘ المالي لت  =وؿبت الغٞ نو٫ اأٝ احمالي /حل احمالي الضًون َوٍ

٤ الضًون   الأهي حؿخسضم لخدضًض حجم  لها ًٖ َغٍ نو٫ التي جم جموٍ

 ٢ت الخالُتلاحُٗى بال٘: مٗض٫ حُُٛت الٟواتض -

  الٟواتض/عباح ٢بل الٟواتض الأ الًغاتب  =مٗض٫ حُُٛت الٟواتض

٘ المالي -4  ٢1ُاؽ صعحاث الغٞ

خماص ٖلى  ؾهم ٦مهضع زاعجي ٖلى أجها وؿبت الخٛحر في  حٗغٝ صعحت الغاٞٗت المالُت في خالت اٖلا

 عباح للؿهم الواخض الىاحم ًٖ الخٛحر اليؿبي الظي ًدهل في  عباح ٢بل الٟواتض الأالًغاتب 

٤ الٗلا٢ت الخالُت  :الأجدؿب اٞلأ

                                                           
1
 352 عدنان تايه النعيمي، أرشد فؤاد التميمي، التحليل والتخطيط المالي اتجاهات معاصرة، مرجع سابق، ص  
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بت/ وؿبت حٛحر  عباح للؿهم = صعحت الغاٞٗت المالُت   وؿبت حٛحر  عباح ٢بل الٟاتضة الأالًغٍ

خماص ٖلى ال٣غالأى المالُت ٦مهضع  ٦ما حٗغٝ اهُلا٢ا مً مؿخوى مٗحن مً الغبذ الدكُٛلي في خالت اٖلا

٤ الٗلا٢ت الخالُت ل اٞلأ  :للخموٍ

٘ المالي  بت الأالٟاتضة = صعحت الغٞ بت الأالٟاتضة / الىدُجت ٢بل الًغٍ   الٟواتض–الىدُجت ٢بل الًغٍ

 :مثا٫ جُب٣ُي

٘ الماليY الأ Xباٞتراى المٗلوماث الخالُت لمئؾؿخحن   :، المُلوب مى٪ خؿاب صعحت الغٞ

 Yالمئؾؿت  Xالمئؾؿت 

بت   عباح ٢بل الٟواتض الأالًغٍ

 احمالي الضًون 

 وؿبت الٟاتضة ٖلى الضًً

 ٢ُمت الٟاتضة

60.000  

100.000 

10 %

10.000 

40.000 

10.000 

10  %

1.000 

 :خل المثا٫ الخُب٣ُي 

٘ المالي للمئؾؿت    مغةX = 60.000 / 60.000 – 10.000  = 1,2صعحت الغٞ

٘ المالي للمئؾؿت    مغةY = 40.000 / 40.000 – 1.000 = 1,0256صعحت الغٞ

بت للمئؾؿت %10هجض أن حٛحر بيؿبت   ؾُئصي الى حٛحر  عباح الهاُٞت X في أعباح ٢بل الٟواتض الأالًغٍ

 ؾُئصي Y باليؿبت للمئؾؿت %10  َغصًا ؾواء بالاعجٟإ أالأ الاهسٟاى، الأالخٛحر  بيؿبت %12بيؿبت 

ض .  َغصًا%10,2الى حٛحر  عباح الهاُٞت بيؿبت  اهُلا٢ا مما ؾب٤ هجض أن الاعجٟإ في حجم الضًون ًؼٍ

٘ المالي في المئؾؿت  . مً وؿبت صعحت الغٞ

 :1الآثاز االإترثبة على السفع االإالي -5

٘ المالي ؾلاح طالأ خضًً، خُث ًم٨ىه حُٗٓم  عباح في خالت اػصَاع وكاٍ المئؾؿت الأفي  - ان الغٞ

 هٟـ الو٢ذ ًم٨ىه حُٗٓم الخؿاتغ اطا ٧اهذ المئؾؿت في خالت ٦ؿاص

                                                           
 412-411م٣ضمت في الإصاعة المالُت الأالخدلُل المالي ، مغح٘ ؾاب٤، م:  مٟلر مدمض ٣ٖل  1
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لُت الأطل٪ لما ًترجب ٖلُه مً أٖباء زضمت الضًً الأالٟواتض  - ض مً المساَغ الخموٍ ٘ المالي ًؼٍ ان الغٞ

 .المترجبت ٖلى ال٣غالأى

ل المسخلٟت هي ا٢تراخاث جباص٫  -  ما بحن الٗاتض الأالخُغ، بمٗنى TRADE-OFFان َُا٧ل الخموٍ

أهه اطا ٧اهذ وؿبت المضًوهُت ٖالُت ٩ًون الٗاتض المخو٢٘ ا٦بر الأالخُغ ا٦بر ٦ظل٪ الأال٨ٗـ 

 صخُذ، الأالازخُاع  وؿب ٌٗخمض ٖلى ٖلا٢ت الخٟايل ما بحن المساَغ الأالمغصالأص

٘ المالي بالمساَغ المالُت ٣ٞض نى٠   المئؾؿاث الى زلازت 1989ٞحري الأحوهؼ  1هٓغا لاعجباٍ الغٞ

٘ المالي ٧الخالي  :أنىاٝ خؿب صعحاث الغٞ

 الضعحاث الٗالُت الضعحاث المخوؾُت الضعحاث المخضهُت

  ٞما ٞو١ % %60  59,9 - % %35,1 35 - 1%
 

 : جدضًض مؿخوى الاؾخضاهت -6

ض في هٟـ  اصة الاؾدثماعاث الأػٍاصة المغصالأصًت، الأل٨ً جؼٍ ٘ همو المئؾؿت بؼٍ الاؾخضاهت حؿمذ بدؿغَ

: الو٢ذ مً المساَغ التي جواحه المئؾؿت مً زلا٫

اصة الاعجباٍ بالم٣غيحن الأبالخالي ه٣و الاؾخ٣لالُت المالُت -  ػٍ

اصة  يغاع في خالت مواحهت نٗوباث الدؿضًض -  ػٍ

ًون ج٣ضًم ٢غالأى حضًضة بٗض ٖخبت مُٗىت مً الضًً  - اصة زُغ الم٣غيحن اللظًً ًغٞ ػٍ

: الألهظا ًجب ٖلى المئؾؿت أن جدترم ال٣واٖض الخالُت المخٗل٣ت بالاؾخضاهت

صًون المئؾؿت ًجب أن لا جخجاالأػ  موا٫ الخانت لها الأالتي جمثل يماها للضاتىحن، بهضٝ  -

  ≤ ½المواعص الضاتمت /  موا٫ الخانت                     الحىم على الاطحداهة

 ؾىواث ٖلى  ٦ثر اطا زههذ 3ًجب أن ج٩ون المئؾؿت ٢اصعة ٖلى حؿضًض صًوجها في أحل  -

ل الظاحي، بهضٝ ٢ُاؽ   : كدزة اللسضلظل٪ ٧ل ٢ضعتها للخموٍ

                                                           
1
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ل الظاحي  لت  حل / ٢ضعة الخموٍ  3/1≤ الضًون َوٍ

ا أ٦ثر مً  - ل الظاحي مً احل حؿضًض صًوجها ½ ٖلى المئؾؿت أن لا جسهو ؾىوٍ ٢ضعتها للخموٍ

ا للاؾدثماع بهضٝ  الحأهد مً الحيظيم بين خطط الحمىيل الأالىه٠ الآزغ ٩ًون يغالأعٍ

 وخطط الاطخثمازات

ل الظاحي   2≤ الدؿضًض الؿىوي لل٣غالأى / ٢ضعة الخموٍ

 (الخطس االإالي )الأخطاز الحمىيلية  -7

و ًمثل اعجٟإ زُغ الاؾخٛلا٫ بؿبب اللجوء الى  الماليًغجبِ الخُغ  باله٩ُل المالي للمئؾؿت اَلأ

الاؾخضاهت، ٞاعجٟإ مؿخوى المواعص المالُت الخاعحُت في ق٩ل صًون م٣اعهت بالمواعص المالُت الضازلُت مً 

: قؤهه أن ًئزغ ؾلبا ٖلى المغصالأصًت المالُت، الأ٢ض ٌٗوص اعجٟإ الخُغ المالي الى ٖضة أؾابا  هظ٦غ منها

ض مً ٖضم ٢ضعة المئؾؿت ٖلى حُُٛت ج٩لٟت الاؾخضاهت  - اهسٟاى المغصالأصًت الا٢خهاصًت الظي ًؼٍ

 .الىاججت مً لجوءَا الى الا٢تراى

٠ : اعجٟإ مؿخوى الاؾخضاهت - ٘ مً مؿخوى الضًون المالُت الأالمهاعٍ اللجوء المٟغٍ للا٢تراى ًغٞ

 .المالُت

:  ثليم الخطس االإالي -8

 المالُت، جغج٨ؼ َظٍ  صاة ٖلى الٟغ١ بحن المغصالأصًت المالُت ةًخم ٢ُاؽ الخُغ المالي باؾخسضام الغاٞ٘

٤ خالخحنصالأالا٢خهاصًت ب٘ بت، الأالتي ًم٨ً جدلُلها اٞلأ :  الًغٍ

 حالة االإإطظة غير مظحدًىة : 

الأهي المئؾؿت التي ًخ٩ون ٩َُلها المالي مً أموا٫ زانت ٣ِٞ أي أن الضًون مىٗضمت، الأجدؿب أزغ 

 △Rcp = △Re ( 1- Is )               :الخٛحر في الغاٞٗت المالُت ٧الخالي

ٖضم خُث أن الاهسٟاى في المغصالأصًت المالُت مغجبِ ٣ِٞ بالخٛحر نحكحر َظٍ الٗلا٢ت أن الخُغ المالي م

. (زُغ الاؾخٛلا٫ )في المغصالأصًت الا٢خهاصًت 

 حالة االإإطظة االإظحدًىة : 
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ج مخباًً مً  موا٫ الخانت الأالضًون، خُث جدؿب  الأهي المئؾؿت التي ًدك٩ل ٩َُلها المالي مً مؼٍ

٤ طل٪ ٧الخالي  :الٗلا٢ت اٞلأ

Rcp = Re (1-Is) + (Re- I ) D/Cp
 ( 1- Is ) 

لخ٣ُم الخٛحر في ٧ل مً المغصالأصًت المالُت الىاجج ًٖ الخٛحر في المغصالأصًت الا٢خهاصًت الأاله٩ُل المالي ًم٨ىىا 

: اٖاصة ٦خابت الٗلا٢ت الؿاب٣ت ٖلى الىدو الخالي

Rcp = Re (1+D/Cp) ( 1- Is) – i* D/Cp( 1-Is) 

: مً زلا٫ الٗلا٢ت ًم٨ً صعاؾت الخٛحراث في ازغ الغاٞٗت المالُت ٧الخالي

Rcp + △Rcp = ( Re+ △Re) (1+ D/Cp) ( 1- Is) – i* D/Cp (1- Is) 

= Re (1+D/Cp) ( 1- Is) – i*D/Cp ( 1-Is) +△ Re (1+ D/Cp) ( 1-Is) 

= Rcp +△ Re (1+ D/Cp) ( 1-Is ) 

:  الأمىه هخونل الى الٗلا٢ت الخالُت

△Rcp = △Re ( 1-Is ) +△ Re D/Cp ( 1- Is )  

الخٛحر الإحمالي في المغصالأصًت المالُت : Rcp△: خُث

     △Re (1-Is ) : زُغ الاؾخٛلا٫ مٗبر ٖىه بالخٛحر في المغصالأصًت المالُت المؿخ٣ل ًٖ الاؾخضاهت

   △Re D/Cp ( 1- Is ) : زُغ المالي مٗبر ٖىه بالخٛحر في المغصالأصًت المالُت بضلالت الاؾخضاهت

ج بحن زُغ الاؾخٛلا٫ الأالخُغ المالي . هجض مً الٗلا٢ت أن الخُغ المالي في مئؾؿت مؿخضًىت َو مؼٍ

ن الخُغ المالي في مئؾؿت مؿخضًىت ًغجٟ٘ ٖىض اعجٟإ مؿخوى الاؾخضاهت الظي ٢ض ا٣٦اٖضة ٖامت ٝ

ًدضر أزغا ؾلبُا ٖلى المغصالأصًت المالُت، أما في خالت المئؾؿت ٚحر المؿخضًىت ٞبن الخُغ المالي ًخد٤٣ 

. ٖبر جضَوع المغصالأصًت الا٢خهاصًت بؿبب زُغ الاؾخٛلا٫ الأالظي ًئصي بضالأعٍ الى جضَوع المغصالأصًت المالُت
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:   ثطبيليمثاو

لضًىا الخٛحراث الخالُت في مؿخوى المغصالأصًت المالُت بضلالت وؿبت اله٩ُل المالي الأالخٛحر في المغصالأصًت 

: الا٢خهاصًت خُث

- 
D/cp 1.5، 1، 0: وؿبت اله٩ُل المالي الأالتي جخٛحر ٢ُمتها ٧الخالي 

- △RCp الخٛحر في المغصالأصًت المالُت 

- △Re ٣ضع بــــــ  الا٢خهاصًتالخٛحر في المغصالأصًت  %10- اٍلأ

- Is بت ٖلى  3/1عباح الكغ٧اث الأ ج٣ضع بــــــــــــ أ الًغٍ

خؿاب الاهسٟاى في المغصالأصًت المالُت الىاجج ًٖ اهسٟاى في المغصالأصًت الا٢خهاصًت بٗض : المُلوب

بت الأالخٛحر في وؿبت اله٩ُل المالي . الًغٍ

  االإثاو الحطبيليحل

 المالُت مً ةًم٨ً خؿاب الخٛحر في المغصالأصًت المالُت بضلالت الٗىانغ المظ٧وعة باؾخسضام ازغ الغاٞ٘

: زلا٫ الجضالأ٫ الخالي

 1.5 1 0وؿبت اله٩ُل المالي 

الاهسٟاى في المغصالأصًت المالُت المؿخ٣ل ًٖ 

الاؾخضاهت 

-6.67 %-6.67 %-6.67 %

الاهسٟاى في المغصالأصًت المالُت المغجبِ 

بالاؾخضاهت 

0 -6.67 %-10 %

% 16.67-% 13.34-% 6.67-الاهسٟاى الإحمالي في المغصالأصًت المالُت 

 اله٩ُل المالي ٧لما ػاص جؤزغ المغصالأصًت المالُت  الضًً يمًوؿخيخج مً الجضالأ٫ اهه ٧لما اعجٟٗذ وؿبت

. بالاهسٟاى في المغصالأصًت الا٢خهاصًت

 :طلظلة الأعماو الحطبيلية

 : ؾئلت

 ما َو الٟغ١ بحن المغصالأصًت الأ صاء ؟/ 1

 ما هي أؾباب اعجٟإ الخُغ المالي في المئؾؿت؟/  2

 ما هي ال٣واٖض التي جدضص مؿخوى الاؾخضاهت في المئؾؿت؟/ 3
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ات٠؟/ 4  ما َو الٟغ١ بحن حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت الأحضالأ٫ الىخاتج خؿب الوْ

لُت للمئؾؿت؟/  5  ما هي الٗوامل التي جئزغ ٖلى ال٣ضعة الخموٍ

٘ المالي مً م٣اًِـ المهمت لأصاء المئؾؿت، الأباٖخباع٥ َالب / 6 ، َلب في المجا٫ المالي الأالى٣ضيٌٗخبر الغٞ

: مى٪ الإحابت ٖلى ما ًلي

 أط٦غ خالاث ازغ الغاٞٗت المالُت م٘ جٟؿحر ٧ل خالت -

بت ٖلى  عباح؟طَل ًخٛحر جٟؿحر ٌ -  ٌ الخالاث ٖىض ُٚاب الًغٍ

٘ المالي مٗضالأم؟ -  متى ٩ًون الغٞ

ً  الأ٫   :الخمغٍ

لي للمئؾؿت غث لضًىا مٗلوماث خو٫ اله٩ُل الخموٍ  الأالٗاتض المترجب مً اؾخسضام َظٍ اله٩ُل Xجوٞ

 : ؾىواث ٧الخالي5زلا٫ 

 5 4 3 2 1 البُان

 240.000 300.000 320.000 115.000 100.000  موا٫ الخانت

لت  680.000 640.000 540.000 180.000 123.000 الضًون المالُت َوٍ

 40-  .60-   20-  16 14 الىدُجت الهاُٞت

بت ٠ المالُت ٢بل الًغٍ  83 63 29 18.5 11 مهاعٍ

بت ٖلى  عباح  0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 مٗض٫ الًغٍ

 :  ؾئلت

  ؾىواث5أخؿب الغاٞٗت المالُت للمئؾؿت زلا٫  -

 

 :حل الحمسيً الأوو 

 :خؿاب الغاٞٗت المالُت -

 1 2 3 4 5 

بت ٖلى  عباح  0 0 0 8.61 7.53 الًغٍ

 43 3 9 43.1 32.53 الىدُجت الإحمالُت 

% 3,0.3% 0,2% 0,68% 9,49% 9,48 المغصالأصًت الا٢خهاصًت
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ج٩لٟت الاؾخضاهت بٗض 

بت  الًغٍ

5,81 6,68 4,79 9,6 9,99 

 2,83 2,13 1,69 1,57 1,23 الغاٞٗت المالُت

  -%21  -%20,53  -%7,2% 3,6% 4,6 أزغ الغاٞٗت المالُت

 -%16,67  -% 20  -%6,25 13,91%% 14 المغصالأصًت المالُت

 

بت الأالٟاتضة هدو الاهسٟاى أزغ َغصًا  مً زلا٫ َظا الجضالأ٫  هجض أن الخٛحر في  عباح ٢بل الًغٍ

٘ المالي الظي عا٤ٞ حجم الضًون في اله٩ُل  ظا بؿبب اعجٟإ صعحت الغٞ ٖلى الخٛحر في  عباح الهاُٞت اَلأ

هي  (َظا م٘ الٗلم اجها خ٣٣ذ زؿاعة )المالي وؿخيخج أن المئؾؿاث التي خ٣٣ذ ازغ عاٞٗت مالُت ؾالب 

٩ٞلما اعجٟٗذ وؿبت اله٩ُل المالي مخمثلت َىا في مؿخوى الغاٞٗت المالُت , جل٪ التي ٧اهذ لضحها صًون ا٦بر 

٧لما أصى طل٪ الى اعجٟإ ج٩لٟت الاؾخضاهت الى أن جهل الى مؿخوى لا جخم٨ً المئؾؿت ٖىضٍ الأ بٗضٍ مً 

و ما ًئزغ  حُُٛخه باؾخسضام المغصالأصًت الا٢خهاصًت ، ُٞهبذ ٖىضَا َامل الغاٞٗت المالُت ؾالب،اَلأ

ٖلى ٢ُمت ازغ الغاٞٗت المالُت ؾلبا ٞخىسٌٟ المغصالأصًت المالُت هدُجت لظل٪ الأجؼصاص اهسٟايا ٧لما ػاص 

 .حجم الضًون م٣اعهت بالأموا٫ الخانت
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 مخطط الحمىيل: االإحىز الثامً

 1:مفهىم  مخطط الحمىيل -1

ًمثل او٩ٗاؽ للؿاؾت المالُت للمئؾؿت الأالإؾتراجُجُت الٗامت للمئؾؿت، بدُث ًجؿض ال٣غاعاث 

لُت الأاؾخسضامها زلا٫ ٞترة  خًمً المهاصع الخموٍ المالُت المؿخ٣بلُت الأمسخل٠ الىخاتج المترجبت ٖنها، اٍلأ

لت  حل وٍ  . ػمىُت مخوؾُت اَلأ

لُت زلا٫ ٞترة  ٟت ٖلى أهه حضالأ٫ مالي ج٣ضًغي مخٗضص الؿىواث  ًجؿض الؿُاؾت الخموٍ ًم٨ً حٗغٍ

 ؾىواث  الهضٝ مىه جد٤ُ٣ الخواػن بحن الاخخُاحاث الأالمواعص المالُت في 5 الأ3مؿخ٣بلُت جتراالأح بحن 

خًمً  :المئؾؿت اٍلأ

ا زلا٫ ٞترة ػمىُت مدضصة - ل أوكُتها ؾىوٍ  المواعص الضاتمت التي حؿخسضمها المئؾؿت لخموٍ

ا زلا٫ هٟـ الٟترة -  الاؾخسضاماث الضاتمت التي ًخوحب ٖلى المئؾؿت حُُٛتها ؾىوٍ

 أهداف مخطط الحمىيل -2

ل مسُِ ٌؿمذ  : بًخٗل٤ ُٞما زانت للمئؾؿت المالي الأالخواػن  المثلى المغصالأصًت جد٤ُ٣ في بالخ٨ٟحر الخموٍ

ا ًخم الأالتي الإهخاحُت أَضاٞها لخد٤ُ٣ اؾخسضامها المُلوب الدكُٛلُت المواعص جدضًض  -  بؤ٢ل ازخُاعَ

 .ج٩لٟت مم٨ىت

ل الأؾاتل - ت الخموٍ   ٖاتض م مٗض٫ أًٞل لخد٤ُ٣ ٧لٟت الأ ٢ل ملاءمت  ٦ثر هي التي الًغالأعٍ

ل  جؿض مسُِ الخموٍ  أَضاٝ المئؾؿت لخد٤ُ٣ اؾخسضامها ًلؼم التي المالُت الأالمواعص الدكُٛل الأؾاتلاٍلأ

ل فيالمئؾؿت، الأ جخو٢ٗها التي الىخاتج الأ٦ظل٪  2:ج٨مً أَضاٝ مسُِ الخموٍ

الخد٤٣ مً مضى جُاب٤ ال٣غاعاث الإؾتراجُجُت في مُضان الاؾدثماع ما ٌؿمذ بالخىاؾ٤ المالي  -

 للمئؾؿت

                                                           
ش ي ، مغح٘ ؾاب٤، م  1 وؾ٠ ٢غَ - (بخهغٝ ) 271- 270 الُاؽ بً ؾاس ي اٍلأ
2
 128 خميسي شيحة، مرجع سابق ، ص  
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ل  - لاث لضى مسخل٠ الهُآث البى٨ُت الأالمالُت، خُث أن الأي٘ مسُِ الخموٍ الخٟاالأى ًٖ الخموٍ

ا أؾاؾُا جٟغيه مئؾؿاث الإ٢غاى  .ًمثل قغَ

٢ُاؽ الخُغ الخ٣ضًغي المغجبِ بى٣و الؿُولت الأال٣ُام بالإحغاءاث الخصخُدُت في خالت الأحوص  -

نٗوباث مالُت جواحه المئؾؿت 

ل  ؤزظ مسُِ الخموٍ ل مً زلازت أحؼاء المواعص، الاؾخسضاماث الأ عنضة، اٍلأ ًخ٩ون مسُِ الخموٍ

 :الك٩ل الخالي

 N N+1 N+2  N+3 N+4 البُان

 الاؾخسضاماث

ت الأمالُت  خُاػة اؾدثماعاث حضًضة ماصًت مٗىوٍ

اصة في اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل   الؼٍ

 جسٌُٟ  موا٫ الخانت

 (ص ٍ أ)حؿضًض الضًون المالُت 

  عباح الموػٖت

     

      1المجموٕ 

 المواعص

ل الظاحي  ٢ضعة الخموٍ

 الخىاػ٫ ًٖ  نو٫ الثابخت

اصة في عأؽ الما٫ الٗامل  الؼٍ

 صًون مالُت حضًضة

     

      2المجموٕ 

       (1 - 2 )الغنُض الؿىوي 

 الاهدغاٝ الؿىوي 

ىت )الٟاتٌ    الألي  (الخؼٍ

ىت )الٟاتٌ   النهاثي (الخؼٍ

     

ل ضاص مسُِ الخموٍ   أٖلى المخو٢ٗت المواعص احمالي ٩ًون  أن ًجب لٖإ
اً
 الاخخُاحاث احمالي مً ٢لُلا

اصة الى Ressources  المواعص مً الٟاتٌ ؾُترحم الوا٢٘، في .أمان َامل جغ٥ أحل مً الم٣ضعة  في ػٍ

ىت،  المخاخاث ىت في ه٣ضًت مخُلباث الى Emplois  الاؾخسضاماث مً ٞاتٌ ًترحم خحن في زؼٍ  الخؼٍ
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ُت ٢غالأى( ٘ الى بداحت الكغ٦ت ٞان المواعص مً أ٦بر الاؾخسضاماث ٧اهذ اطا أما .)مهغٞ  الى أالأ مالها ؽأع عٞ

و الاؾخضاهت، ل مسُِ في حٗضًل ًخُلب ما اَلأ  . 1الخموٍ

 :ئعداد مخطط الحمىيل -3

: جخ٩ون مً: االإىازد الدائمة/ 1

 ل الظاحي جم قغخه  )ٌٗخبر مً أَم المواعص الضاتمت التي حٗخمض ٖليها المئؾؿت : ال٣ضعة ٖلى الخموٍ

 (ؾاب٣ا

 مً المواعص، ًدضص : الخىاػ٫ ًٖ ٖىانغ  نو٫ الثابخت ٘ َضٞها الخ٣لُل مً الاخخُاحاث الأ الغٞ

 .ؾٗغ الخىاػ٫ مداؾبُا الأبىاءا ٖلى مُُٗاث الؿو١ 

 مً  موا٫ الخانت ٘ حٗخبر الأؾُلت لجلب أموا٫ حضًضة مً زلا٫ ٞخذ عأؽ الما٫ المئؾؿت : الغٞ

ظا ٩ًون في خالت جد٤ُ٣ مغصالأصًت مالُت مغجٟٗت ج٩ون خاٞؼا للمؿاَمحن  في ْل الؿو١ المالي اَلأ

 .ٖلى قغاء أؾهمها، ٦ما جخًمً الاؾدثماعاث التي جل٣تها المئؾؿت زلا٫ الضالأعة المالُت

 الدؿضًضاث– الاعجٟإ في الضًون + صًون الضالأعة الؿاب٣ت : جدؿب: الاعجٟإ في الضًون المالُت 

: جخ٩ون مً: الاطحخدامات الثابحة/ 2

 جخمثل في أعباح الىدُجت الؿاب٣ت الأ الموػٖت زلا٫ الضالأعة الخالُت، ًم٨ً خؿابها :  عباح الموػٖت

 :اٖخماصا ٖلى حضالأ٫ جوػَ٘ الىدُجت، أالأ مً زلا٫ الٗلا٢ت الخالُت

الخٛحر في الاخخُاَاث – هدُجت الضالأعة الؿاب٣ت =  عباح الموػٖت  

 الأجخمثل أؾاؾا في اهخ٣اء اؾدثماعاث حضًضة بمسخل٠ أهواٖها، خُث : خُاػة  نو٫ الثابخت

خم خؿابها اٖخماصا ٖلى خغ٦ت الاؾدثماعاث  .حسجل ب٣ُمت الخُاػة، اٍلأ

 الأحٗني الخسلي المؿاَم ًٖ أؾهم : الاهسٟاى في  موا٫ الخانت ،٘ هي مٗا٦ؿت لٗملُت الغٞ

 .المئؾؿت

                                                           
 128 زمِس ي قُدت، مغح٘ ؾاب٤، م  1
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 لت  حل، ًخم خؿابها مً زلا٫ حضالأ٫ : حؿضًض الضًون المالُت ًخمثل في حؿضًض الضًون َوٍ

. خغ٦ت الضًون 

 :طلظلة الأعماو الحطبيلية

 :الحمسيً الأوو 

٤ الأ جغ٦ُب في مخسههت  Xمئؾؿت نىاُٖت   خضًثت حٗخبر بدُث الطخمت، المٗضهُت الهُا٧ل حؿوٍ

ً ب لظل٪ وكاَها همو جخو٢٘  2014ؾىت حاهٟي بضاًت م٘ أوكؤث الخ٩وٍ  بغهامج جد٤ُ٣ الأ اهجاػ في جغٚ

٘  بهضٝحضًض اؾدثماعي  ب الإهخاحُت، َا٢تها مً الغٞ  :مً جدك٩ل حضًضة جثبُخاث خُاػة في المئؾؿت جغٚ

 ؾىت؛ 15 ٖلى زُُا تهخل٪ الأن  000 000 3 ب٣ُمت مباوي -

 .صج 000 000 1 ٢ضعٍ بمبلٜ ؾىواث 05 ٖلى زُُا تهخل٪ م٨خب أصالأاث الأ مٗضاث -

 ؾىت حاهٟي بضاًت م٘ الا الخضمت خحز ًضزل لً الظي المكغالإٔ مغصالأصًت جدلُل الأ الؿو١  ؾتاعص  زلا٫ مً

 :ال٣اصمت للؿىواث المبُٗاث حجم جو٢ٗاث ل٪ ٢ضمذ الأ ، 2017

 2019 2018 2017 الؿىواث

 30.000 30.000 25.000 حجم المبُٗاث

غث لىا مٗلوماث بؤن  ل ٖملُت٦ما جوٞ  شخهُت الأمؿاَماث بى٨ُحن ٢غيحن زلا٫ مً ٧اهذ المكغالإٔ جموٍ

 :ًلي ٦ما

 %6 ؾىوي  ٞاتضة بمٗض٫ 2013 جهاًت م٘ ٖلُه الخهو٫  جم الأن  000 000 1 ٢ضعٍ بمبلٜ بى٩ي ٢غى -

ت زابخت بؤ٢ؿاٍ ٌؿضص  ؾىواث؛ 05 أحل في ؾىوٍ

 ٞاتضة بمٗض٫ 2014 ؾىت جهاًت م٘ ٖلُه الخهو٫  جم الأن  000 500 1 ٢ضعٍ بمبلٜ  زغ بى٩ي ٢غى -

ت زابخت بؤ٢ؿاٍ ٌؿضص %6 ؾىوي   أًًا ؾىواث 05 أحل في ؾىوٍ

ىت عنُض)  الأن  500.000بوا٢٘ الملا٥ مؿاَماث -  .)المضة بضاًت في الخؼٍ

 الأن  400 َو الواخضة للوخضة البُ٘ ؾٗغ:  بالإياٞت للمٗلوماث الخالُت 
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٠ زاعج(الأن  300 ب ٢ضعث الواخضة للوخضة المخٛحرة الخ٩ال٠ُ -  ؛)لل٣غالأى المالُت المهاعٍ

ت الثابخت الخ٩ال٠ُ -  الأن  000 600 بوا٢٘ ث لا٧اثالاٍ زاعج الؿىوٍ

ما٫ ع٢م مً %17 ب خضص للمكغالإٔ الٗامل الما٫ ؽأع اخخُاج -  ع٢م أن ٖلمذ اطا الغؾم زاعج ٖ 

ش لأن مٗضالأم َو 2016 ؾىت أٖما٫   2017 حاهٟي َو اليكاٍ في الٟٗلي الاهُلا١ جاعٍ

بت مٗض٫ -   %19 َو  عباح ٖلى الًغٍ

 بوا٢٘ ج٩ون  الخثبُخاث خُاػة ٖملُت لظل٪ قهغ، 16 جخُلب المكغالإٔ َظا جد٤ُ٣ الأ اهجاػ ٖملُت -

  2017بضاًت م٘ الا ٖملي ٩ًون  لً المكغالإٔ الأ 2016 ؾىت زلا٫ الباقي الأ 2015 ؾىت زلا٫ الغب٘

 : ؾئلت 

ل للؿىواث / 1  %40 ٖلما أن  عباح الموػٖت حؿاالأي 2019 الى 2015اٖضاص مسُِ الخموٍ

ل/ 2  ٢ضم جدلُلا لخالت الخواػن في مسُِ الخموٍ

 :حل الحمسيً الأوو 

ل/ 1  :اٖضاص مسُِ الخموٍ

 بضاًت ؾِىم خؿاب الاَخلا٥ الؿىوي للخثبُخاث الجضًضة، الأالظي ًٓهغ في الجضالأ٫ الخالي

 2019 2018 2017 الٗىانغ

 200.000 200.000 200.000 3.000.000/15=المباوي

 200.000 200.000 200.000 1.000.000/5=أصالأاث م٨خب

 400.000 400.000 400.000 مجموٕ الاَخلا٧اث

 خؿاب ٞواتض ال٣غالأى

 ال٣غى  الأ٫ 

 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 

 - - 200.000 400.000 600.000 800.000 1.000.000 ال٣غى

 - 12.000 24.000 36.000 48.000 60.000 - الٟاتضة

 - 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 - الاَخلا٥

 - 212.000 224.000 236.000 248.000 260.000 - الضٞٗت

 ال٣غى الثاوي
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 - 300.000 600.000 900.000 1.200.000 1.500.000 - ال٣غى

 18.000 36.000 54.000 72.000 90.000 - - الٟاتضة

 300.000 300.000 300.000  300.000 300.000 - - الاَخلا٥

 318.000 3360.000 354.000 372.000 390.000 - - الضٞٗت

ل الظاحي  :خؿاب ٢ضعة الخموٍ

 2015 2016 2017 2018 2019 

ما٫  ع٢م ٖ 

 الخ٩ال٠ُ المخٛحرة

 الخ٩ال٠ُ الثابخت

 الاَخلا٧اث

٠ المالُت  المهاعٍ

 الىدُجت الاحمالُت

بت  الًغٍ

 الىدُجت الهاُٞت

 الاَخلا٧اث

  

 

 

 

60.000 

60.000  –

 

60.000 -  

10.000.000 

7.500.000 

600.000 

400.000 

138.000 

1.362.000 

313.260 

1.048.740 

400.000 

12.000.000 

9.000.000 

600.000 

400.000 

108.000 

1.892.000 

435.610 

1.456.840 

400.000 

12.000.000 

9000.000 

600.000 

400.000 

78.000 

1.922.000 

442.060 

1.479.940 

400.000 

ل الظاحي  1.879.940 1.856.840 1.448.740  -60.000 0 ٢ضعة الخموٍ

 خؿاب الخٛحر في اخخُاحاث عأؽ الما٫ الٗامل

 2017 2018 2019 

 BFR 1.700.000 2.040.000 2.040.000اخخُاحاث

 - BFR  1.700.000 340.000الخٛحر في 

ل لؿىواث   2019 الى 2015مسُِ الخموٍ

 2015 2016 2017 2018 2019 

 المواعص

ل الظاحي  ٢ضعة الخموٍ

 ال٣غى  الأ٫ 

 ال٣غى الثاوي

 

 

1.000.000 

 

60.000 

 

1.500.000 

 

1.448.740 

 

1.856.840 

 

1.879.940 

 1879.940 1.856.840  1.448.740 1560.000 1.000.000 1المجموٕ 

 الاؾخسضاماث

 خُاػة الخثبُخاث

 

1.000.000 

 

3.000.000 
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 1حؿضًض ال٣غى 

 2حؿضًض ال٣غى 

 جوػَ٘  عباح

 BFRالخٛحر في 

200.000 

 

200.000 

300.000 

419.496 

1.700.000 

200.000 

300.000 

582.736 

340.000 

200.000 

300.000 

591.976 

 1.091.976 1.422.736 2.619.496 3200.000 1.000.000 2المجموٕ

 787.964 434.104 -1.170.756 -1.640.000 - الاهدغاٝ

 -1.876.652 -2.310.756 -1.140.000 500.000 500.000 الغنُض  الألي

 -1.088.688 -1.876.652 -2.310.756 -1.140.000 500.000 الغنُض النهاثي

 الأالظي ازغ ٖلى الغنُض النهاثي 2017 الأ2016 عاثصالأ زلا٫ ٦بحرا  اػجٕ ًٓهغ ًلموالذ مسُِ

ظا للؿىواث المخخالُت، ل اخخُاحاث ج٣ضًغ لؿوء بالأؾاؽ ح٘اع اَلأ  ٢ضعث ٢ض المئؾؿت ٧اهذ ٞبطا .الخموٍ

ل مواعص خباع بٗحن جؤزظ لم ل٨ً الخثبُخاث خُاػة لخموٍ  أالأ٫  أن الى بالإياٞت الاؾخٛلا٫ صالأعة اخخُاحاث اٖلا

 .المكغالإٔ اؾخٛلا٫ بضاًت ٢بل ج٩ون   الأ٫  ال٣غى لدؿضًض صٞٗت

ل، لاخخُاحاث بالىٓغ ل الموحهت الخانت  موا٫ ٞان الخموٍ  بالم٣اعهت (500.000)  يُٟٗت المكغالإٔ لخموٍ

 :ًلي بما ج٣وم أن المئؾؿت ٖلى بض لا لظل٪ المكغالإٔ حجم م٘

٘ اما -  ٧اءالكغ الأ الملا٥ مؿاَمت عٞ

٘ اما - ٤ ًٖ الما٫ ؽأع عٞ  مؿاَماث ه٣ضًت َغٍ

ت ٦دؿاباث مؿاَماث زلا٫ مً اما -   المالُت الخالت حٗافي ٖىض اؾترحاٖها ًم٨ً للكغ٧اء حاعٍ

 .للمئؾؿت
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 : حصخُو خالت ٖملُت قاملت 

 

غ ٢ضعاتها الإهخاحُت، لهظا X جىوي مئؾؿت    الاهُلا١ في مكغالإٔ جوؾُ٘ الوخضاث الإهخاحُت بهضٝ جُوٍ

 .٢امذ ببٖضاص مٗلوماث الأالبُاهاث جدذ جهغٝ المؿحر المالي لدصخُو الويُٗت المالُت للمئؾؿت

ش  ، المُلوب مى٪ اٖضاص 2018 /31/12جم اؾخسغاج أعنضة الخؿاباث الخالُت بٗض ٖملُت الجغص بخاعٍ

غ للخالت المالُت للمئؾؿت  . ج٣غٍ

صاتً مضًً الخؿاب الغ٢م 

عأؽ الما٫   101

باء  مئالأهاث ٖ 

ال٣غى  مئؾؿاث لضي اٞتراياث

الأمكابهها  المٗلوماجُت بغمجُاث

أعاض ي  

بىاءاث 

صالأاث أمٗضاث الأ

مٗضاث الى٣ل 

بمؿاَماث  ملخ٣ت صاتىت الأخؿاباث مؿاَماث

الأماقابهها  المٗلوماجُت بغمجُاث اَخلا٥

اَخلا٥ بىاءاث 

اَخلا٥ مٗضاث الأأصالأاث 

اَخلا٥ مٗضاث الى٣ل 

  الضاتىت الأالخؿاباث المؿاَماث ًٖ ال٣ُمت زؿاتغ

مواص أالألُت 

ىاث مث زغى  أاٍلأ

مىخجاث جامت 

مسؼالأهاث في الخاعج 

ىاث ًٖ ال٣ُمت زؿاتغ  زغى  الخموٍ

موعصالأ المسؼالأهاث 

الؼباتً  

الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم 
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الؼباتً  خؿاباث ًٖ ال٣ُمت زؿاتغ

للاؾترحإ  ٢ابل المًاٞت ال٣ُمت ٖلى الغؾم

مدهل  المًاٞت ال٣ُمت ٖلى الغؾم

الهىضالأ١ 

البى٪ 

اث المؿتهل٨ت  المكترً

الخضماث الخاعحُت 

الخضماث الخاعحُت  زغى 

أٖباء المؿخسضمحن  

يغاتب الأعؾوم 

باء الٗملُاجُت  زغى    ٖ

باء المالُت   ٖ

مسههاث الاَخلا٧اث 

المبُٗاث 

الاهخاج المسؼن 

المىخجاث الٗملُاجُت  زغى 

 المىخجاث المالُت
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 12.888.975 12.888.975 المجموٕ 

 :المُلوب

  31/12/2018اٖضاص المحزاهُت المالُت المداؾبُت لؿىت  -1

 :اٖضاص المحزاهُت المالُت الجضًضة المٗضلت، بٗض اْهاع المٗالجت المٗلوماث الإياُٞت الخالُت -2

ىاث  زغى %5 مً المواص  الألُت الأ %10مسؼالأن  مان  ًمثل  -   مً الخموٍ

 193.375الؼباتً المك٩و٥ ٞيهم ٌؿاالأي  -

لت  حل - باء حٗخبر مبرعة َوٍ  مئالأهت ٖ 

ل المكغالإٔ الجضًض ٢غعث المئؾؿت ٖضم جوػَ٘  عباح  -  بهضٝ جموٍ

بت  -3  %19 اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج خؿب الُبُٗت  ٖلما أن مٗض٫ الًغٍ

ات٠ ٧الخالي -4 ٠ جخوػٕ خؿب الوْ  :اٖضاص حضالأ٫ خؿاباث الىخاتج ٖلما أن احمالي المهاعٍ

ُٟت الكغاء -   مً احمالي المهاع٠ٍ%25جمثل : اْلأ
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ُٟت الإهخاج -   مً احمالي المهاع٠ٍ%60جمثل : اْلأ

ُٟت الخوػَ٘ -   مً احمالي المهاع٠ٍ%10: اْلأ

ُٟت الإصاعة الأالمالُت -  جمثل الباقي : اْلأ

 جدلُل الويُٗت المالُت بواؾُت مئقغاث الخواػن المالي  -5

 :جدلُل الويُٗت المالُت مً زلا٫  -6

 جدلُل المحزاهُت المالُت بواؾُت اليؿب المالُت  -

 جدلُل خؿاباث الىخاتج بواؾُت اليؿب المالُت -

ل الظاحي، اطا ٧اهذ الخؿاباث  -7 ل الظاحي بُغ٢خحن الأاؾخيخج ٢ُمت الخموٍ خؿاب ٢ضعة الخموٍ

ُت المؿاٖضة لظل٪ هي ٧الخالي  : الٟغٖ

 1.000= المالُت ٚحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت  ٞوات752ٌ/ خـ

 20.000= المالُت  ٚحر المثبخت  نو٫  زغالأج ًٖ ال٣ُمت  هوا٢و652/ خـ

 25.500 =  ال٣ُمت ٞواتٌ ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 765/ خـ

 34.000=  ال٣ُمت هوا٢و ـــ المالُت  نو٫  ًٖ الخ٣ُُم  ٞاع١ 665/ خـ

  .15.500= المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت    عباح767/ خـ

 40.500= المالُت  نو٫  ًٖ الخىاػ٫  ٖملُاث ًٖ الهاُٞت  الخؿاتغ667/ خـ

ل المكغالإٔ الجضًض البالٜ عأؾماله  -8   بواؾُت المغصالأصًت 600.000ازخُاع اله٩ُل المىاؾب لخموٍ

غث لضً٪ المٗلوماث الإياُٞت الخالُت  :المالُت الأالا٢خهاصًت، اطا جوٞ

 3الخالت 2الخالت  1الخالت  اله٩ُل

% 30% 50% 80  موا٫ الخانت

لت  حل % 70% 50% 20 الضًون َوٍ

 %7: وؿبت المضًوهُت  -

 َل َىا٥ مساَغ مالُت جواحه َظا المكغالإٔ ٖلل احابخ٪ -

غ الوخضاث الإهخاحُت بغع طل٪  -9 َل الأيُٗت المئؾؿت حؿاٖضَا ٖلى الضزو٫ في مكغالأٖها لخُوٍ

 .م٘ ج٣ضًم الدصخُو المالي النهاثي للخالت المالُت للمئؾؿت
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 :االإساجع

ضة الغؾمُت، ال٣اهون  -   المخًمً الىٓام المداؾبي المالي2009 ماعؽ 25 الهاصع في 10/07الجغٍ

أًمً الكىُي،ٖامغ  ق٣غ ، م٣ضمت في الإصاعة الأالخدلُل المالي ، صاع البضاًت لليكغ الأالخوػَ٘، الُبٗت  الألى  -

 ، ٖمان  عصن2007

ٖضهان جاًه الىُٗمي، اعقض ٞئاص الخمُمي، الخدلُل الأالخسُُِ المالي اججاَاث مٗانغة، صاع الُاػالأعي الٗلمُت  -

 ، ٖمان،  عصن2008لليكغ الأالخوػَ٘ 

، 2013زمِس ي قُدت، الدؿُحر المالي للمئؾؿت صعالأؽ الأمؿاتل مدلولت، صاع َومت للُباٖت الأاليكغ الأالخوػَ٘  -

 الجؼاتغ

غان لليكغ الأالخوػَ٘  - ، الخدلُل المالي الخضًث َب٣ا للمٗاًحر الضالألُت للإبلٙا المالي، صاع ػَ ، 2011قُٗب قىوٝ

 ٖمان  عصن

ش ي، الدؿُحر المالي الإصاعة المالُت صعالأؽ الأجُب٣ُاث، الُبٗت الثاهُت - ، صاع 2011الُاؽ بً ؾاس ي، ًوؾ٠ ٢غَ

 (الجؼء  الأ٫ الأ الثاوي)الأاتل لليكغ الأالخوػَ٘، ٖمان  عصن  

ش ي، طَبُت بً ٖبض الغخمان، الدؿُحر المالي الإصاعة المالُت، الُبٗت  - الُاؽ بً ؾاس ي، ًوؾ٠ ٢غَ

 (الجؼء  الأ٫ الأالثاوي )، صاع الأاتل لليكغ ٖمان  عصن 2020الثالثت

اث الجامُٗت  -  ، الجؼاتغ2004مباع٥ لؿلوؽ، الدؿُحر المالي، صًوان المُبوٖ

 ، ٖمان  عصن2006مٟلر مدمض ٣ٖل م٣ضمت في الإصاعة المالُت الأالخدلُل المالي، صاع أحىاصًً لليكغ الأالخوػَ٘  -

 ٖمان 2000مدمض مُغ ، الخدلُل الاتخماوي  ؾالُب الأ صالأاث الأالاؾخسضاماث الٗملُت، صعا الأاتل لليكغ  -

  عصن

 2007الألُض هاجي الخُالي، الخدلُل المالي، ميكوعاث  ٧اصًمُت الٗغبُت المٟخوخت الضهماع٥  -

 2014مدمض الٟاجذ مدموص بكحر المٛغبي، الإصاعة المالُت، صاع اليكغ للجامٗاث مهغ  -

 ، ٖمان  عصن2005،صاع الأاتل لليكغ 2مىحر قا٦غ مدمض، الخدلُل المالي مضزل نىاٖت ال٣غاعاث، الُبٗت -

، 2000ٖبض الخ٨ُم ٦غاحت، الإصاعة المالُت الأالخدلُل المالي أؾـ مٟاَُم جُب٣ُاث، صاع نٟاء لليكغ الأالخوػَ٘  -

 ٖمان  عصن

اث الجامُٗت  -  ، الجؼاتغ1999ٖبض الخُٟٔ  ع٢م، الخدلُل المالي صعالأؽ الأجُب٣ُاث، صًوان المُبوٖ

 .، الجؼاتغ1999هانغ صاصي ٖضالأن، مغا٢بت الدؿُحر الأ صاء في المئؾؿت الا٢خهاصًت، صاع المدمضًت الٗامت  -

- G.LANGLOIS et M.MOLLET, analyse comptable et financière, édition Fousher 2000 

- Jean Barreau, Gestion financière, corrigé du manuel 15eme édition, Dunod, Paris 2006 

- B. Collasse, L’analyse financier de l’entreprise, éd. Repères, gestion, 2008. 

- C. Pierrat, Gestion financier de l’entreprise, éd. Repères, gestion, 2014. 

 


